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7PRAVA
PREDSTAVENSTVA

Rok 2016 byl pro skupinu J & T FINANCE GROUP SE [,JTFG',
déle jen ,Skupina') dalsim narocnym a rugnym rokem. V dobé
tfemer nulovych Urckovych sazeb a zvySeneho tlaku na re-
nasfoleny v predchozich letech. Navzdory téfo narocné si-
tuaci na trhu dosahla Skupina zisk ve vysi 61,8 milion& EUR
a spravovala celkova aktiva presahuijici 10 miliard EUR.

V roce 2016 pokratovala CEFC se svym vstupem do Skupiny.
V breznu 2016 se CEFC upsala k emisi podfizenych nezajiste-
nych vynosovych certifikatt bez data splatnosti ve vysi 200
miliont EUR vydanych spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE,
¢imz se vice posilila kapitalova pozice Skupiny.

V zat 2016 CEFC zahdjila prvni kroky ve schvalovacim pro-
cesu souvislosti s planovanym nabytim 50% podilu v JTFG
a podala 7zadost o schvalenf Slovenské narodni bance. Vzhle-
dem ke slozitosti procesu a poctu regulatord, ktefi musi futo
fransakci schvalif, se ocekava, ze schvalovani bude probihat
béhem celého roku 2017.

Strategie JTFG

Vstup CEFC, silného ¢inského investora do Skupiny, vedl k vy-
tvoreni trefiho pilife strategie Skupiny. Vedle rozvoje inves-
ticniho a privatniho bankovnictvi v J&T Bance a retailového
bankovnictvi v Postové Bance se JTFG zamerfif na spolupraci
s ¢cinskymi klienty a investory fak, aby vyuzila svych novych
kontakt a znalosti prostted! Ciny.

J&T Banka se ve svych akfivitach zameruje na soukromé kli-
enty se sluzbami podnikového financovani, investicnim ban-
kavnictvim, poradenstvim v oblasti fransakci, financavanim
odkupt managementem, planovanim nastupnictvi a fizenim
akftiv.

Banka posilila cbchodni fym pro oblast podnikovych finan-
ci a priorifou pro rok 2017 bude rozvoj klientského portfolia
v sekforu malych a stfednich podnikd. Kli¢ovou pridanou hod-
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notou nejen pro nove klienty v tomto sekforu by mél byt indi-
vidualni pfistup a rychlé zpracovani klientskych pozadavkd.

Skupina také planuje dalsi rozsiteni a diverzifikaci produkfove-
ho portfolia JGT Banky tak, aby Iépe vyhovovala ménicim se
poffebam svych soucasnych i potencialnich klientd.

Spoluprace s ¢inskymi klienty se soustffeduje na vytvoreni
plnohodnotné platformy pro ¢inske investory v Evropé. Prvni
krok jiz byl ucinén a spole¢nost J&T Banka zalozila oddélenf
pro cinskeé klienty, aby mohla obsluhovat sve nove klienty.

Retailové bankavnictvi je rozvijeno zejmena Postovou bankou.
Na pocatku roku 2017 Postova banka predstavila nove logo,
webove stranky, mobilni aplikaci a markefingovou komunika-
ci s cilem lepsiho zaméreni na stavajici i nové klienty. Nova
strategie banky se soustted( na digitalizaci, inovaci, cross-se-
lling a budovani silné znacky, ktera poskytne komplexni sluz-
by v8em typdm klientd, zahrnuijici retailove, korporatni a malé
a stredni podniky.

Banka planuje dale rozvijet a prohlubovat spolupraci se Slo-
venskou postou a vyuzivat jeji rozsahlou sit pobocek k posky-
fovani novych produktt sirokému spekiru klientu.

Zaroven byly predstaveny nove produkty, jako napriklad nove
offsetové hypotéky ,Uzitocné byvanie" umozniujici klientam
ziskat bezkonkurencéni Grokové sazby. Behem roku 20716 ban-
ka spustila vérnostni program VELKE PLUS', aby odménila
vérne klienty za vyuzivani sluzeb.

Skupina pokratuije v podpore vytvarneho umeni a umelct pro-
stfednictvim partnerstvi J&T BANKY s galerii Rudolfina, kde se
konala vystava Jitho Cernického, nebo vystavy v moravské
galerii, kde byla pfedsfavena vyznamna cast shirky Magnus
Art. Ve spolupraci s ¢asopisem Art & Anfigues byl opéf vydan
Art index J&T Banky, ktery slouzi jako prehled uspesnych umel-
ct, jez se vyplati sledovat v Ceské republice i v dalsich zemich.

Ugetni rozvaha Skupiny J & T Banka byla prepotitana z CZK na EUR sménnym kurzem Ceské narodni banky k 31. prosinci 2018 ve vy&i 27,02 K&/EUR a Udaje o vy-
kazu zisku a zfraty byly pfepocitany pramérnym kurzem pro rok 2018 ve vysi 27,033 K&/EUR.
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GRAF 1.
CISTY UROKOVY VYNQS 2016 vs. 2015 [mil. EUR)
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GRAF 2.
VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU 2018 (mil. EUR)
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V roce 2016 se podatilo prilakat Spickove ceské a svetove
fenisty na JGT Banka Prague Open, pticemz Lucie Safarova
jako vitézka dokazala, Ze kvalita domacich hract je na nej-
vyS8si urovni. JGT Banka ftaké organizovala fradicni parkurove
zavody J&T Banka CSI Olomouc, které rok od roku lakaji stale
lepsi zavadniky.

Postova banka, jako generalni partner, pokracuje v podpore
Radosinskeho naivného divadla a v roce 20716 se | podarilo
zajistit presidleni divadla do novych prostfor. Slovenské na-
rodni muzeum je také jednim z dlouhodobé podporovanych
partnert a i diky pfispévku Postoveé banky se muzeu podarilo
realizovat vice nez 10 novych projektl a vystav a fake zre-
staurovat nekolik artefakt.

Postfova banka také tradicné podporila tfi sportovni akce —
Sportovou rodinu pre v8etkych umoziujicl détem z détskych
domovl frénovat kanoistiku, Plavecky klub SPK Bratislava
podporujici déti v plaveckém vycviku a Letny plavecky kemp
Martiny Moravcovej, kde vynikajici plavkyné Martina Moravco-
va frénovala s téemer 200 mladymi talentovanymi plavci.

Zprava o finanénich aktivitach

Skupina dosahla v roce 2016 konsolidovaneho zisku ve vysi
61,8 miliénd eur. Jedna se o 14,8% pokles v poravnani s mi-
nulym rokem, kdy Skupina dosahla zisku ve vysi 72,6 milionC
EUR. Tenfo pokles byl zplisoben predevsim poklesem Uroko-
vych vynost. Na druhou sfranu se JTFG podarilo zvysit zisky
v oblastech obchodovani, poplatkd a proviz.

Urokoveé vynosy poklesly na 282,6 mil. EUR z 308,0 mil. EUR
v roce 2015 (pokles o 254 mil. EUR, 1j. 0 8,2 %). Pokles je
dtsledkem predevsim nizsich Urokovych vynost z Gverd a za-
loh poskytnutych bankém a klienttim (pokles o 411 mil. EUR)
a nizsich Urokovych vynost z dluhopist a ostatnich cennych
papird (pokles o 14,6 mil. EUR]. Na strang vydajd se skuping
podatilo snizit rokave naklady o 32,2 mil. EUR, co? Ize pripsat
poklesu objemu vkladd a nizsim Urokovym sazbam

Skupina dokazala vykompenzovat vétsinu poklesu cistych
urokovych vynost vyssimi Cistymi priimy z poplatkd a provizi,
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které se zvysily o 114 mil. EUR (17,7%) na 76,8 mil. EUR z loi-
skych 64,4 mil. EUR. Zvyseni poplatkll a provizi bylo tazeno
narlistem upisovacich poplatkd JT Banky, kfere se Uc¢astnila
na 11 novych emisf dluhopist v roce 2016.

Skupina dokazala mirné snizit celkové naklady, bez zapocitani
snizeni hodnoty Gvert, z 2376 mil. EUR v roce 2015 na 232,3
mil. EUR v roce 2016 (pokles o0 2,2 %). Tyto Uspory také prispé-
ly k fomu, ze se zisk pred zdanénim sniZil pouze o 4,56 milionu
EUR, a to i pfes vyrazne nizsi ¢isty Urokovy vynos.

Konsolidovany viastni kapital skupiny se mezirocng zvysil
0 202,6 mil. EUR (16,7%) a k 31. prosinci 2016 ¢inil 1 488,2
mil. EUR. Tenfo nartst byl zplsoben zejména upsanim CEFC
emise podfizenych nezajisténych vynosovych cerfifikatt
(perpetuita) vydanych spolecnosti JTFG SE ve vysi EUR 200
miliond. Na zakladé vzajemneé dohody plvodnich akcionard
a CEFC, plivodni akcionafi sniZili svCj podil o 72,4 miliont EUR,
aby opfimalizovali vlastnickou strukfuru. To vedlo v roce 2016
ke zvyseni podilu CEFC z 8,8% na 9,9%

Celkove aktiva Skupiny poklesly o 5134 mil. EUR na 10,052
mil. EUR predevsim jako dUsledek poklesu penéznich pro-
stredkl a penéznich ekvivalentd, ktery byl zplisoben snize-
nim objemu vkladd klientt (o 582,56 mil. EUR). Tento pokles Ize
ping pripsat skuping J&T Banky (pokles vklad(l o 665,4 mil.
EUR), ktera optimalizovala své zdroje likvidity, zatimco skupina
Postove banky zvysila objem klientskych vklad o 62,8 mil.
EUR

Skupiné se dale podafilo rozsitit své Uvérove portfolio. Cel-
kovy objem Uverd a zdaloh poskytnutych klientdm se zvysil
na b 657,56 mil. EUR z predchozich 5 360 mil. EUR, coz predsta-
vuje nardst o 296,8 mil. EUR (5,6%). V&t&ina z tohoto narlistu
mUze byt prictena spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE.

Vysledky a udalosti ve skupiné J & T Banky

Skupina J&T Banky dosahla konsolidovanéha zisku ve vysi
36,3 mil. EUR (v predchozim roce 89,4 mil. EUR] s celkovymi
aktivy ve vysi 4 926,56 mil. EUR. Pokles zisku byl zplisoben
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GRAF 3.
UVERY A VKLADY 0D KLIENTU 2018 vs. 2015 [mil. EUR)
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GRAF 4,
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7 000
656775
6 000 63607 53 524 1840
5000 —— 21758
2122,3
4000 ——
2 000
1000
T T T T
482,0 666,0
Uvéry a vklady J&T Banka Po&fova banka JTFG SE Uvéry a vklady
od klienfti 2016 a ostatni od klienttl 2016
Postova banka B UsT Banka Il JTFG SE a ostatni

* Celkové Uvery a vklady od klientd za rok 2015 nezahrnuji J & T Bank A.Q. — viz. bod 17. Vyfazovana skupina drzena k prodeji



kurzovymi ztratami, predevsim na ruském rublu. Vetsina kur-
zovych zfrat vsak byla vyrovnana ve vlastnim kapitalu diky
zajisténi pomoci menavych derivatl. Celkavy vlastni kapital
skupiny J&T Banky se zvysil na 7078 mil. EUR z 6271 mil.
EUR (nartst o 80,8 mil. EUR). Celkové mira kapitdlové prime-
fenosti se zvysila na 16,88% z 13,91% (na 17,756% z 15,83%
na individudlnim zakladg), coz je v souladu se strategil banky
udrzovat stfednédobé vysoky pomer kapitalové primérenosti.

Cisty Urokovy vynos skupiny z(stal témé&r nezménén — 19,1
mil. EUR oprati 1216 mil. EUR v predchozim roce, a to i pres
pokles Urokovych vynos( zplsobeny pokracéuijicim tlakem
na Urokove sazby. Skuping se podarilo fake snizit Urokove
naklady diky optfimalizaci financovani, ktera vedla k poklesu
vkladt klientt ze 4 508,2 mil. EUR v roce 2015 na 3 814,0 mil.
EUR v roce 2016.

Skupina J&T Banky dokazala vyrazné zvysit sve cisté vyno-
sy z poplatk( a provizi z 23,2 mil. EUR v roce 2015 na 384
mil. EUR v roce 2016. Za timto narlstem staly predevsim
poplatky za transakce s cennymi papiry (zejména emise dlu-
hopistl). Skupina J&T Banky zaznamenala faké vyznamny
rGst v oblasti spravy akfiv, kde prevladajici nizké Urokové
sazby z vkladovych Uctd prilakaly nove klienty s investicemi
ve vysi 262 mil. EUR. Celkova tastka spravovanych akfiv
na konci roku ¢inila 822 mil. EUR. Jiz potfeti ziskala J&T
MONEY fitul pro nejlepsi smiseny fond za rok 2016, udileny
analytiky z Fincentra a ¢asopisu Forbes, diky vysokemu vy-
nasu a nizke volatilite.

Provozni naklady Skupiny J&T Banky, bez zapocitani riziko-
vych nakladd, se mirné sniZily z 85,3 mil. EUR v roce 2015
na 82,6 mil. EUR v roce 2016 (pokles o 3,3%). Hlavnim dd-
vodem pro zlepseni byly jednorézové vydaje souvisejici se
snizenim goodwillu v roce 2015. Skupina J&T Banky dosah-
la pomér konsolidovanych nakladd a vynos( 47,83% (2015:
44,86 %); jedna se o lepdi pomér, nez je trzni primer.

V roce 2016 Skupina J&T Banky navéazala na svdj Uspéch
z minulych let a na kapitalovy ftrh umistila rekordnf objem dlu-
hového financovani korparatnich klientd. V lonskem roce se
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Skupine J&T Banky podafilo uvest na prazskeé a bratislavské
burze jedenact emisi dluhopist v celkovem objemu 717 mil.
EUR. Tyfo emise zajistily Skupingé prvni misto mezi obchodniky
s dluhopisy na prazské Burze cennych papirC.

Vysledky a udalosti ve skupiné Postové banky

Skupina Postové banky doséhla zisku 48,6 milionu EUR, coz
predstavuje pouze nepafry pokles zisku oproti predchozimu
roku (v roce 2016 by zisk ve vysi 48,9 milionu EUR). Celko-
vé aktiva Skupiny Postové banky se zvysila o 80,9 mil. EUR
na 4 261,56 mil. EUR. Konsolidovany vlastni kapital skupiny cinil
610,3 mil. EUR. Skupina dokazala zlepsit svdj celkovy pomeér
kapitalove pfimerenosti, ktery se zvysil z 16,49% v roce 2015
na 16,76 % v roce 2016.

Cisty Urokovy vynos skupiny Postové banky se snizil o 20,1
mil. EUR na 170,2 mil. EUR. Dlvodem bylo predevsim snizeni
Urokovych sazeb z poskytnutych Uverd, coz vedlo k poklesu
vynost z Urokd o 27,6 mil. EUR. Tofo bylo ¢éstecné kompen-
zovane snizenim Urokovych nakladd o 7,5 mil. EUR, které bylo
zplisobena nizsimi Urokavymi sazbami vklad(. Vyse popsany
pokles Urokovych vynosU byl predevsim ovlivnén portfoliem
korporatnich Uverd. Na druhe sfrané retfailove bankovnictvi
zaznamenalo meziro¢ni nardst objemu poskytnutych Gvert
022%.

Tlak na poplatky za vedeni klientskych bankovnich ucts
a fransakci ved! k poklesu vynost z poplatkdl a provizi 0 5,7
milionu EUR. Na sfrang vydajl se Skupiné PoStové banky
podarilo snizit naklady z poplatk(l na fransakce a vyporadani
0 2,6 milionu EUR. Celkave cisté vynosy z poplatkdl a provizi
se snizily na 33,8 milion’ z predchozich 36,9 milionu EUR.

Provozni naklady Skupiny Postave banky se zvysily o 2,4 mili-
onu EUR v dUsledku novych investic do rozvojovych projektd,
modernizace produktt a infrastruktury, rozsiteni pobockové
sité a zmeneé designu stavajicich pobocek.

Skupine Posfové banky se podafilo vyvazit vétsinu poklesu
provozniho zisku snizenim rizikovych nakladd, které predsta-
vujf opravne polozky k nedobytnym uveérlim a jineé rezervy. Ty
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se ve srovnani s predchozim rokem snizily o 18,9 mil. EUR
na 50,7 mil. EUR.

Prosttednictvim investiénich fondd spolenosti PRVA PEN-
ZIJUNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST Skupina Pogtové banky
spravovala aktfiva v celkové vysi 910 milion& EUR, coz pred-
stavovalo na Slovensku frznf podil ve vysi 12,5 %. Béhem roku
2016 prilakaly fondy noveé investary s celkavymi investicemi
167 miliont EUR. Fond KRATKODOBY DLHOPISOVY o.p.f. KO-
RUNA se umistil na prvnim misté v kazdorocni soutézi organi-
zované spolecnosti Fincentrum a ¢asopisu Forbes v kategorii
kratkadobych invesfic.

Postové poistovia pokracovala v intenzivnim ristu a pocet
paojistnych smluv poprveé presahl 160 fisic, pocef nove uza-
vienych smiuv vzrostl mezirocné o 7%. Béhem roku 2016 za-
¢ala Postova poisfoviia také se zmeénami vnitfnich procest,
fizeni rizik a portfolia produktt, které vedly ke snizeni nakladu
027%.
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7PRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
J & T FINANCE GROUP SE

kPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZzené konsolidované u&etni zavérky spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE (déle také ,Spoleénost) sestavené na zakladé mezinarodnich standardi
ugetniho  vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterd se sklada
z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci' k 31. prosinci 2016, konsolidovaného
vykazu o Uplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu
a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2016 a
pfilohy této konsolidované Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ggetnich metod a dal&i vysv&tiujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této konsolidované Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana Géetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finanéni situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a finanéni vykonnosti a penéznich
tokl za rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a
spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se,
Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadieni nageho vyroku.

1 Upravte podle skutegnych nazvi jednotlivych vykazu pouzitych Spoleénosti,

KPMG Ceska republika Audit, s .0, a Czech limited liability company and Obchodni rejstik vedeny ICO 49619167
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG i C ive (“ ), a Swiss enlity, oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra
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Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo konsolidovanou ucetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované G¢etni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou &i s nadimi
znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem auditu konsolidované G&etni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na
z&kladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jizZ dokdzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v konsolidované Uc¢etni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich)
ohledech v souladu s konsolidovanou U¢etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolecnosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované Ugetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy G€etniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbyiny pro sestaveni konsolidované Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované Gcetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované uéetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokiadu nepietrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ugetni zavérky, s
vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonc&eni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidaji dozoréi rada
a vybor pro audit
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Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek

neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou

a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfim&rena mira jistoty je velka mira jistoty,

nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve

v$ech pfipadech v konsolidované Gé¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou

(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a

povazuji se za vyznamné (materialni), pokud |ze realné predpokladat, ze by jednotlivé

nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzZivatelé konsolidované
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nadi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucéetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dukazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlasgeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych G€etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v pfiloze konsolidované ucetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované cetni zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované ugetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Gcetni zavérky,
véetné prilohy, a dale to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace o finan¢nich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych ¢innosti v ramci skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované G¢etni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu skupiny. Vyjadreni vyroku auditora zUstava nasi vyhradni odpovédnosti.
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KPMG

Nas$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho prib&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoragek je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované
Gcetni zavérky spolegnosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016, na jehoZ
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2017

/:' FHE¢ (b Lapan B R Loced %

Ing. Vladimir Dvofaéek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Eviden¢ni &islo 71 Evidenéni &islo 2332






KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

/ KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

17

tis. EUR Bod prilohy 2016 2015
Urokové vynosy S 423 678 481 263
Urokoveé naklady B (141 107) (173 273)
Cisté arokové vynosy 282 571 307 990
Vynosy z poplatkd a provizi 108 908 99 940
Naklady na poplatky a provize 7 (33 083) (35 621)
Cisté vynosy z poplatkd a provizi 75 845 64 419
Cisty zisk (ztrata) z obchodovanf 8 28 474 18 477
Trzby celkem 386 890 390 886
Ostatnf provozni vynaosy 9 32 914 37 322
Vynosy celkem 419 804 428 208
Osobni naklady 10 (90 960]) (90 718]
Odpisy a amortizace 25, 26 (28 363]) (29 543)
Snizeni hodnoty goodwillu 25 - (2 385]
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 25, 28 (2 538) (559)
Cista tvorba opravnych poloZek k uvéram 20 (89 308) (88 833)
Ostatni provozni néklady 1 (110 415) (114 331)
Naklady celkem (321 6582) (326 169])
Provozni vysledek hospodafeni 98 222 102 039
Ztrata z Ucasti v jednotkach Gétovanych ekvivalengni metodou (1 844) (1141)
Zisk pred zdanénim 96 378 100 898
Dan z primu 12 (34 549) (28 347)
Zisk za acetni obdobi 618289 72 551
PRIRADITELNY:

Akcionaram materské spolec¢nosti 62 701 72 1756
Nekontrolnim podildm (872) 378
Zisk za acetni obdobi 618289 72 551

Priloha uvedena na sfranach 26 az 121 tvori nedilnou soucést této konsolidované

ucetnf zaverky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ 0 UPLNEM VYSLEDKU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

tis. EUR 2016 2015
Zisk za acetni obdobi 61 829 72 551

OSTATNI UPLNY VYSLEDEK - POLOZKY, KTERE JSOU NEBO MOHOU BYT NASLEDNE
REKLASIFIKOVANY DO ZISKU NEBO ZTRATY

Rozdily z kurzovych pfepoctd 22 910 (21 991)
Precenénf na realnou hodnotfu realizovatelnych financénich akfiv (8 6572] 10 928
Podil na ostatnim uplném vysledku jednotek U¢tavanych ekvivalentni metodou 130 [99)
Ostatni aplny vysledek za G&etni obdobi po zdanéni 14 468 (11182)
Uplny vysledek za Géetni obdabi 76 297 61 389
PRIRADITELNY:

Akcionardm matferske spolecnosti 77 166 59 620
Nekontrolnim podildm (858] 1789
Uplny vysledek za Géetni obdobi celkem 76 297 61 389

Konsolidovana Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 2. kvétna 2017

Jménem predstavenstva podepsali:

FHaelact /.

Ing. Dusan Palcr Ing. Gabriela Lachoutova
misfopredseda predsfavenstva Clen predstfavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI| POZIC

K 31. PROSINCI 2016

tis. EUR Bod prilohy 31 prosinec 2016  31. prosinec 2016
AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty 13 935 178 1019 854
Finan¢ni akfiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 14 189 245 10 412
Realizovatelna finanéni aktiva 15 1277 400 1447 101
Finan¢ni aktiva drzend do splatnosti 16 406 372 510 899
Vyrazované skupiny drzené k prodeji 17 8 1456 182 526
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 18 1204 164 1514 696
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttm 18, 20 5 657 615 5 360 740
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni akfiva 22 179 7883 189 173
Splatna danova pohledavka 4 870 18 164
Investice do jednotek Uc¢tovanych ekvivalenéni metodou 23 1024 1249
Investice do nemovitosti 24 7 6586 5 670
Dlouhodoby nehmotny majetek 25 132 2486 145 364
Dlouhodoby hmotny majetek 26 43 9561 54 264
OdloZzena dafiova pohledavka 33 5 477 5 326
Aktiva celkem 10 052 026 10 565 437
ZAVAZKY

Financni zavazky ocenované realnou haodnofou do zisku nebo ztraty 14 16 662 14 865
Z&vazky spojené s vyfazavanou skupinou drzenou k prodeji 17 - 108 188
Vklady a uvéry od bank 27 93 162 136 624
Vklady a uvéry od klientd 28 7 545 923 8128 421
Vydané dluhopisy 29 527 715 447 096
Podfizeny dluh 30 56 402 130 3156
Ostatni zavazky 31 284 630 267 291
Splatny danovy zavazek 5 934 10 604
Rezervy 32 23 564 24 8941
Odlozeny danovy zavazek 33 10 909 12 757
Zavazky celkem 8 563 791 9 279 702
VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital 574138 646 584
Emisni azio 93 677 93 6577
Nerozdélené zisky a ostatni fondy 777 391 503 475
Vlastni kapital pripadajici akcionafim matefské spoleénosti 34 1445 106 1243 636
Nekontraolnf padily 35 43 129 42 099
Vlastni kapital celkem 1488 235 1285 735
Vlastni kapital a zavazky celkem 10 052 026 10 565 437

Priloha uvedena na stranach 26 az 121 tvori nedilnou souctast této konsalidované Gcetni zaverky.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
0 ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

Bod
tis. EUR prilohy

Z&kladnf
kapital

Emisni
azio

Zastatek k 1. lednu 2016

646 584

93 577

Zisk za ucetni obdobf

Ostatni Uuplny vysledek po zdanéni — polozky, které jsou nebo mohou byt nasledng
reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Rozdily z kurzovych prepoctd

Precenenf realizovatelnych finan¢nich akfiv na realnou hodnotfu

Podil na astatnim uplném vysledku jednotek U¢tavanych ekvivalenéni metodou

Uplny vysledek za Géetni obdobi

Vyplata akcionaram (finanéni asistence)

Vyplata dividend

Srazkova dan z dividend

Zmeny nekantrolnich podild beze zmén v ovladani 35

Celkové transakce s vlastniky Spoleénosti
Uctované pfimo do vlastniho kapitalu

(72 448)

Efekt z prodeje dcefinych spolec¢nosti 5.2

Emise ostatnich kapitalovych nastrojd 34

Vyplacenf vynaost z ostatnich kapitalovych nastroju 34

Transfer do zakonneho rezervniho fondu 34

Zlstatek k 31. prosinci 2016

574 138

93 577

Viz bod 34. Vlastni kapital a bod 3b. Nekontrolni podily.
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Fond Ostatni Vlastni kapital Vlastnf

Nedelitelné 7 prepoctu rezervy Nerozdélené  pripadajici akcionaram Nekontrolnf kapital
fondy cizich mén a fondy zisky matferské spolecnaosti padily celkem
18 215 (72 455) 97 465 460 250 1243 636 42 099 1285 735
- - - 82 701 82 701 (872) 61829

- 23 032 (8 578]) - 14 454 14 14 468

- 22 802 - - 22 802 8 22 910

- - (8 578] - (8 578]) 6 (8 572)

- 130 - - 130 - 130

- 23 032 (8 578) 62 701 77 155 (858) 76 297

- - - (4 419) (76 865) - (76 865)

- _ _ _ - (853) (853)

- - - (315) (315) - (315)
(624]) 292 (1521) (183]) (2 0386) 3164 1128
(624) 292 [1521) (4 917) (79 216) 23N (76 905)
- (310) - - (310) [423]) (733]

- - 220 595 - 220 595 - 220 595

- - - (16 754] (16 754] - (16 7564)

5 881 (5 881) - - -
23 472 (49 441) 307 961 495 399 1445 1086 43 129 1488 235
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
0 ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
7ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2015

Bod
tis. EUR prilohy

Z&kladnf
kapital

Emisni
azio

Zastatek k 1. lednu 2015

518 389

Zisk za ucetni obdobf

Ostatni Uuplny vysledek po zdanéni — polozky, které jsou nebo mohou byt nasledng
reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Rozdily z kurzovych prepoctd

Precenenf realizovatelnych finan¢nich akfiv na realnou hodnotfu

Podil na astatnim uplném vysledku jednotek U¢tavanych ekvivalenéni metodou

Uplny vysledek za Géetni obdobi

Prispevek akcionart

128 186

Vyplata dividend 356

Zmeény nekontralnich padild beze zmén v ovladani

Celkové transakce s vlastniky Spoleénosti
uctované pfimo do vlastniho kapitalu

128 195

Efekt z prodeje dcefinych spolec¢nosti 5.2

Emise astatnich kapitadlovych néstraji 34

Vyplacenf vynosl z ostafnich kapitdlovych nastrojd 34

Prevad do zakonného rezervniho fondu 34

Zlstatek k 31. prosinci 2015

646 584

93 577

Priloha uvedena na stranach 26 az 121 tvori nedilnou souctast této konsalidované Gcetni zaverky.
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Fond Ostatni Vlastni kapital Vlastnf
Nedelitelné 7 prepoctu rezervy Nerozdélené  pripadajici akcionaram Nekontrolnf kapital
fondy cizich mén a fondy zisky matferské spolecnaosti padily celkem
14 178 (48 286) 56 318 396 305 936 904 95 087 1031991
- - - 72175 72175 376 72 551
- (22 849) 10 294 - (12 655) 1393 (11182)
- (22 750) - - (22 750) 759 (21 991)
- - 10 294 - 10 284 634 10 928
- (99) - - (98] - (99)
- (22 8489) 10 294 72 175 59 620 1769 61389
- - - - 221772 - 221772
- - - - - (3 008) (3 008)
(77) (1320) (41 (191) (1629) (561 813) (63 242)
(77) (1 320) [(41) (191) 220 143 (54 621) 165 522
- - - - - (138) (136]
- - 30 884 - 30 884 - 30 894
- - - (3 925) (3 925) - (3 925)
4 N4 - - (4 14) - - -
18 215 (72 455) 97 465 460 250 1243 636 42 099 1285 735
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KONSOLIDOVANY VYKAZ
0 PENEZNICH TOCICH ZA ROK
KONCICI 31. PROSINCEM 2016

tis. EUR Bod prilohy 2016 2015
PENEZN[ TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Zisk pred zdaneénim 96 378 100 898
Upravy o:

Odpisy a amaortizace 25, 28 28 363 28 543
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 25, 28 2 536 569
Precenéni finan¢nich nastrojl ocenavanych redlnou hodnaotou (1018) 27 0389
Cistd zmé&na v realné hodnoté investic do nemovitostf 24 - -
Pfecenén( zlatého slitku 9 (149) [49]
Ztrata z prodeje dlouhodobého hmofného a nehmotneho majetku a investic do nemovitosti (283] 1163
Odpisy tasové rozlisenych pofizovacich nakladt na pojistné smlouvy a klientské smlouvy 2 006 2728
(Zisk] ztrata z prodeje dcefinych spolecnosti, jednotek Uctovanych ekvivalenéni

metodou a nekontrolnich podild 9, N (477) 1983
(Zisk] ztrata z prodeje financnich aktiv (28 015) 8 062
Cisté urokové vynosy B (282 571) (307 990])
Vynosy z dividend 8 (10 985) (22 078)
Zvyseni opravnych polozek k znehodnocenym Uveértm 20 89 308 88 633
Zmeéna opravnych polozek k pohledavkédm z obchadnich vztaht a ostatnim akfivam N 4 9586 B8 711
Ztréta z Ucasti v jednotkéch Uctovanych ekvivalenéni metodou 1844 1141
Zmena stavu rezerv 32 12 566 11288
Snizeni hodnoty goodwillu a negativni goodwill 25 - 2 3856
Cisté nerealizované kurzové zisky 156 575 (31 781)
Provozni ztrata bez zmén v pracovnim kapitéalu (69 943) (79 753)
Zmeéna v Uveérech a zalohach poskytnutych bankadm a klientdm (14 421) (1 5654 030)
Zmeéna v pohledavkach z obchodnich vztaht a ostatnich akfivech 8 370 (2 831)
Zmeéna ve vkladech a Uvérech od bank a klientd (780 708) 586 585
Zmena v zévazcich z obchodnich vztaht a ostatnich zavazcich 15 746 11140
Penézni toky z [pouzity v] provozu (840 954) (938 889])
Prijate uroky 398 6809 4864 404
Zaplacené uroky (141 857) (161 808)
Zaplacena dari z prijmu (29 128) (59 6893)
Penézni toky z [pouzity v) provozni éinnosti (613 130]) (695 984)
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tis. EUR Bod prilohy 2016 2015
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

Nékup finan¢nich aktiv ocerovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (140 B882]) (145 451)
Prijmy z prodeje finanénich akfiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 94 325 366 468
Nakup realizovatelnych finan&nich aktiv (358 133] (444 468)
Prijmy z prodeje realizovatelnych finan¢nich aktiv 581 4486 641488
Nékup finan¢nich aktiv drZzenych do splatnosti (387 221) (25 B10)
Priimy z finan¢nich aktfiv drzenych do splatnosti 489 994 114 818
Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a investic do nemovitosti (19 264]) (16 437)
Prijmy z prodeje dlouhodobého hmoftného a nehmotneho majetku a investic do nemovitosti 9956 333
Pofizeni dcefinych spole¢nosti, po adecteni ziskanych peneznich prostredkl 5.1 - B
Cisty pifrastek (Ubytek) pen&znich prostredkd z prodeje dcefinych spoletnosti 5.2 2131 (208])
Prijaté dividendy 1 420 1448
Cisty penézni tok z investiéni &innosti 275 021 492 387
PENEZNIi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI

(Vyplata) ptispévek akcionara(m) (1125) 221772
Prijmy z vydanych dluhovych cennych papir 29 184 739 168 6389
Platby za zpéftny odkup emitovanych cennych papird (104 880) -
Akvizice nekontrolniho podilu - (59 191)
Prodej nekontrolniho podilu 1128 5 949
Podrizeny dluh vydany 30 698 6 247
Splaceny podtizeny dluh 30 (74 274) (457)
Platby z finanéniho leasingu (40] -
Emise ostatnich kapitadlovych nastrojd 220 595 30 894
Vyplaceni vynos( z ostatnich kapitélovych nastrojd (16 754) (3 9265)
Vyplaceng dividendy (1187) (3 008)
Cisty penézni tok z finanéni éinnosti 208 920 356 920
Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentd (129 189]) 153 323
Stav penéz a penéznich ekvivalent( na poc¢atku obdobi 13 1049 469 884 368
Efekt zmény ménaovych kurz( na drzené penézni prosfiredky 14 898 1778
Stav penéz a penéznich ekvivalentd na konci obdobi 13 935 178 1049 469

Priloha uvedend na stranach 26 az 121 tvori nedilnou soucast této konsaolidované Gcetni zaverky.
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1. OBECNE INFORMACE

JEBT FINANCE GROUP SE (,matefska spolecnost’ nebo ,Spolecnost'] je evropskd spoletnost (Societas Europaea) se sidlem
a mistem podnikani Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8.

Konsolidovana Ucetni zavérka Spolecnosti pro rok koncici 31. prosincem 2016 zahrnuje matefskou spolec¢nost, jejl dcefing
spoletnosti a podily v pFidruzenych a spole¢nych podnicich (spolu oznagovanych jako ,Skupina'). Seznam Ucetnich jednotek
ve Skuping je uveden v bodg 44. Spolec¢nosti v rdmci Skupiny.

J&T FINANCE GROUP SE je nasfupnickou materskou spolecnosti, ktera prevzala tuto Ulohu od J&T FINANCE GROUR, a.s., ktera
byla plvodni matefskou spolecnosti Skupiny az do 31. prosince 2013. J&T FINANCE GROUP, a.s. byla zalozena 7. Unora 1995
a byla zapsana do obchaodniho rejsttfiku v Bratislave, Slovenska republika, dne 20. bfezna 1995. Akcionafem byla spolec¢naost
TECHNO PLUS, a.s., ktera byla slovenskou obchodni spolec¢nosti viastnénou Jozefem Tkacem a lvanem Jakabaovicem, jejimi
konecnymi viastniky.

Dne 1. ledna 2014 dodlo k fuzi spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s. a TECHNO PLUS, a. s. (jeji akcionar] do spoletnosti JST
FINANCE, a.s., teske dcetiné spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s. VSechny uvedené spolecnosti byly soucéasti Regulovaneho
konsolidaniho celku — ,RKC" (pro definici RKC viz bod 39.5. Rizenf kapitalu). O preshranitni fizi bylo U&tovano jako o fransakci
pod spole¢nou konfrolou s Uéetnimi hodnotami fuzujicich spoleénosti k 1. lednu 20714, Transakce uvnitt skupiny byly eliminovany
v ramci Ucetnictvi fuzi.

J&T FINANCE, a.s., holdingova spoletnaost, kferd plivodné vznikla 24. srpna 2008 v Ceské republice, byla po preshraniéni fuzi
1. ledna 2014 prejmenovana na J&T FINANCE GROUP SE a stala se novou materskou spolec¢nosti Skupiny. Kaneéni vlastnici
Skupiny zUstali beze zmeny, 1j. Jozef Tkac a lvan Jakabaovic.

Hlavnim divodem flze bylo ziednoduseni struktury finan¢ni holdingove skupiny pfi nezmeénenych konec¢nych vlastnicich a za-
chovan( kontinuity dohledu Ceské narodni banky nad aktivitami RKC po akvizici Pogtové banky, a.s. v roce 2013.

V roce 2016 doslo ke zméné struktury akcionart (viz bod 34. Viastni kapital) a akcionafi Spolecnosti k 31, prasinci 2016 jsou:

Podil na zékladnim Podil na zakladnim Hlasovaci prava Hlasovaci prava

kapitalu kapitalu [registrovand) [registrovand)

[tis. EUR]) (%) [mil. CZK]) (%)

Ing. Jozef Tkac 258 648 45,05 7 109 45,05
Ing. lvan Jakabovic 2658 649 45,06 7108 45,06
CEFC Shanghai International Group Limited 31004 5.4 862 5,4
CEFC Hainan Infernational Holdings CO., Ltd 25 836 4,5 Al 4,5

Celkem 574 138 100,0 15 780 100,0
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Akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2015 byli:

Podil na zékladnim Podil na zakladnim

Hlasovaci prava

Hlasovaci prava

kapitalu kapitalu [registrovand) [registrovana)

[tis. EUR) (%) [mil. CzK) (%)

Ing. Jozef Tkac 294 8662 45,6 8 089 45,8
Ing. Ilvan Jakabovic¢ 294 662 45,6 8 089 45,6
CEFC Shanghai International Group Limited 30 9568 4,8 8562 4.8
CEFC Hainan Infernational Holdings CO., Ltd 26 302 4,0 71 4,0
Celkem 646 584 100,0 17 741 100,0

V breznu roku 2016 uzavreli akcionafi Skupiny nékalik dohod s CEFC, ¢imz by CEFC nakonec ziskala 50% podil ve Skupine.

Transakce podléha regulaénimu schvalenf jak v Cing, tak v zemich, kde Skupina pdsobi.

Skupina se jako financni investor aktivné Ucastni Sirokeho spekira investicnich pfilezitostl, jez zahrujf investice do bank, cen-

nych papird a strukfurovanych investic, jako napf. financovani projektd, akvizic, restrukturalizaci a investice do private equity

fandd. Skupina tez poskytuje rozsahly sortiment sluzeb pro fyzické osoby, financni instituce, soukrome i statni spolecnaosti, jako

ie refailove bankavnictvi, kreditni karty, karporatni bankovnictvi, investicni bankavnictvi, spravy majetku a sluzeb v oblasti spravy

investic. Sluzby investicniho bankavnictvi zahrnuiji oblasti jako vyzkum, prodej a obchod, sluzby na kapitalovém trhu a frhu dlu-

hovych cennych papirt. Sprava aktiv se primarne sklada ze spravy vlastnich fond(, sluzeb diskrecni spravy portfolia a ravnéz

spravy a Uschovy. V oblasti kolekfivniho investovani jsou prosttedky klientl spravovany pres riizné druhy investi¢nich fondd,

ktere predstavuji rozmanité investicni pfistupy a sfrafegie.

Cleny predstavenstva byli k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015:

Ing. Jozef Tkac — predseda

Ing. lvan Jakabovi¢ — mistopredseda
Ing. Patrik Tka¢ — mistopredseda
Ing. Dusan Palcr — mistopredseda
Ing. Gabriela Lachoutova

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCGETNi ZAVERKY

(a) Prohlaseni o souladu

Tato konsaolidovana Gcetni zévérka byla zpracovéna v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi [,IFRS") vydany-

mi Radou pro mezinarodni Uéetni standardy (IASB"), ve znéni pfijatém Evropskou unif ("EU").

Konsolidovana ucetni zaverka byla schvélena predstavenstvem dne 2. kvétna 2017.

(b) Vychodiska pro pfipravu

Konsolidovana Ucetni zaverka byla sestavena dle zdsady Uctovani v pofizovacich cenach. Vyjimku tvorf investice do nemovi-

tosti, financni nastroje ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, finantni nastroje realizovatelné a derivaty, ktere jsou
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ocenény realnou hodnotou.

Konsolidovana Geetni zavérka je v méné Euro zaokrouhlené na nejblizsf tisice. Usetni metody jsou konzistentn& pouzivané Sku-
pinou a jsou shodné s mefodami pouzivanymi v predchozim roce.

Utetni zavérky pripraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy Utetniho vykaznictvi vyzaduijf uplatnéni réiznych odhadd, pred-
pokladl a Usudkd, které ovliviujl vykazane hodnoty aktiv, zavazkd, vynosl a nakladd. Skutecné vysledky se budou pravdépo-
dobné odchylovat od téchto odhadd. Vyznamneé Ucetni odhady a Usudky vedeni se znacnym rizikem, ze budou potfebné Upravy
v materialni vysi, jsou popsany v bade 4. Rozhodujici U¢efni odhady a predpoklady.

Odhady a souvisejic pfedpoklady jsou priibezne prehodnocovany. Pokud se pfehodnaceni U¢etnich odhadd vztahuije jen k Ucet-
nimu obdobi, ve kteréem k prehodnoceni doslo, vykaze se v fomfo obdobi. Pokud prehodnoceni ovlivni obdobi, ve kferém k nemu
doslo a také nasleduijici obdobi, vykaze se v obdobi, kdy k nému doslo a i v nasledujicich obdobich.

Nasledujici standardy, Upravy standard( a inferpretace jsou poprve Ucinneé pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2016 a byly

jouzity pfi sestaveni konsolidovane Ucetni zaverky Skupiny:

- Novelizace IAS 19 - Plany definovanych pozitk(: zaméstnanecké prispévky (Utinné pro roéni Gdetni obdobi zatinajici 1. tinora
2015 nebo pozdgji] se tyka plant definovanych pozitkd a ziednodu$uje Utovani o piispéveich, které jsou nezavislé na poctu
odpracovanych lef. Vzhledem k fomu, ze Skupina nema zadny plan definovanych pozitk(, nebude mit tfato zména zadny
dopad na jeji ucetni zaverku.

— Rotni zdokonaleni IFRS cyklus 2010-2012 (Utinné pro rocni Ucetni obdobi zadinajici 1. inora 2015 nebo pozdgji] zavadi menst
zmény do osmi standard(l. Za4dna z téchto zmén nema vyznamny dopad na konsolidovanou Ugetni zavérku Skupiny.

— Novelizace IAS 16 — Pozemky, budovy a zafizeni a IAS 41— Zemgdeélstvi (Ucinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2016
a zarizeni a nikoliv pod IAS 41 Zemeédeélstvi, coz zohlednuje skutecnast, ze se jejich provozovani podoba vyrobe. Vzhledem
k tomu, Ze Skupina nema 7adna biologické akfiva, zadna z téchfo zmeén nemé vyznamny dopad na konsolidovanou Ucetni
zaverku Skupiny.

— Novelizace IFRS 11: Uttovani o nabyti Uéasti na spolesnych ginnostech (U&inné pro roénf Usetni obdobf zadinajici 1. ledna 2018
ktera tvoli podnik, byly uplatnény prislusné zasady tykaijici se Uctovani o podnikovych kombinacich. Zasady tykajici se Ucto-
vani o podnikovych kambinacich se uplatni i pfi Uc¢tovani o nabyti dodatec¢nych Ucasti na spolecne cinnosti v pfipadech, kdy
si spoluprovozaovatel ponecha spoluaviadani. Nabyta dodatecna U¢ast bude oceneéna realnou hodnotou. Brfve drzene Ucasti
na spolecneé ¢innosti se nebudou precenovat. Tafo novelizace nema vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zaverku
Skupiny.

— Novelizace IAS 16 a IAS 38: Objasnéni pfijatelnych metod odepisovani a amortizace (U6inné pro rotni Ucetni obdobi zadinajict
nevhodné pro dlouhodoby hmotny majetek. PouZitl pro nehmatna akfiva je povolenao za velmi omezenych podminek. Skupina
neocekava, ze novela bude mit vyznamny dopad na konsalidovanou Ucetni zaverku,

— Rotni zdokonalen( IFRS pro cyklus 2012-2014 (U¢inné pro rotni Utetni obdobf za¢inajici 1. ledna 2016 nebo pozd&ji) zavadi pét
mensich zmén do &tyF standard. Z4dné z téchto zmén nema vyznamny dopad na konsolidovanou Ugetni zavérku Skupiny.

— Novelizace IAS 1. Sestavovani a zverejfovani Utetni zavérky (Ucinné pro rotni Ucetni obdobi zadinajicl 1. ledna 2016 nebo
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pozdéji). Novelizace I1AS 1 obsahuje nasleduijicich pé&t konkrétnich zdokonalenf poZadavkd daného standardu tykajicich se
zverejnovanych infarmact.

Byla upravena ustanoveni tykajici se vyznamnosti v IAS 1 s cilem objasnit nasleduiict.

— nevyznamné informace mohou odvadet pozornost od uzitecnych infarmaci,

— kritérium vyznamnosti se vzfahuje na celou Ucetni zaverku,

— kritérium vyznamnosti se vzfahuje na kazdy pripad, kdy standard IFRS vyzaduje zverejneni specifickych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se potadi bod( piflohy (vEetng ucetnich pravidel] s cilem:
— odstranit z IAS 1 formulaci, ktera byla vykladana tak, ze nafizuje pofadi bod( prilohy k ucetni zaverce;
— objasnit, ze ucetni jednatky si mohou zvalit, kde v Ucetni zavérce uvedou Ucetni pravidla.

Tato novelizace nema vyznamny dopad na prezentaci konsolidovane Ucetni zaverky Skupiny.

Novelizace IAS 27: Metoda ekvivalence v individudini Utetni zavérce (Utinna pro Ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2016 nebo
pozdé&ji) umoznuje aplikaci ucetni metody ekvivalence pro investice do dcefinych podnikd, spolecnych a pridruzenych podni-
k& v individualni Ucetni zaverce. Vzhledem k tomu, Ze Skupina pfipravuije konsolidovanou Ucetni zaverku, nebude tato zména
mit zadny dopad na Ucetni zaverku.

Novelizace IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28: Investitni jednotky — uplatfiovani vyjimek z konsolidace (U¢inna pro Utetni obdobf
zaCinajici 1. ledna 20716 nebo pozdéji] vyjasiiuje uplatnéni vyjimky z konsolidace u subjektt ve skupinovych strukturach za-
hrnuijicich investicni jednotky s ohledem na ffi sporné body:

— objasnéni, které dcefingé spole¢nosti investicnich jednotek jsou konsolidovany;

— uplatnéni osvobozeni od sestaveni konsolidovane Gcetni zaverky za zprostredkuijici materskou spolecnost investicni jednatky;
— aplikace metody ekvivalence investorem, ktery nenf investi¢ni jednotkou, na Ucast v investicni jednotce.

74dna z téchto novel nema vyznamny dopad na na konsolidovanou Geetni zavérku Skupiny.

Vydane Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi, ktere nejsou jeste Ucinne

Nekteré nove standardy, novely standard( a interpreface dosud nejsou Ucinné ¢i dosud nebyly schvaleny EU pro rok koncici 31.

prosincem 2016 a pri sestavavani této ucetni zaverky nebyly pouzity:

IFRS 39 — Finantni nastroje (Ucinny pro ro¢ni U¢etni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji; pouzije se refrospektivng)
vydany v listopadu 2008 zavadi nové pozadavky na klasifikaci a ocenovani financnich aktiv. Novelizace IFRS 39 7 ffjna 2010
zahrnuje nove pozadavky na klasifikaci a ocenovani financnich zavazk( a na odUc¢tovani. Dodatky z lisfopadu 2013 zahrnuijf
novy model zajistovaciho Ucetnictvi. Koneéné verze standardu byla vydana v ¢ervenci 2014,

Hlavni pozadavky standardu jsou nasledujict:

IFRS 9 vyzaduje, aby vSechna vykazana financéni aktiva, na nez se vztahuje IAS 339 Financni nastroje: Uctovani a ocenova-
ni byla nasledné ocenéna amortizovanou hodnaofou ¢i realnou hodnotou. Pro dluhove nastroje, které jsou drzeny v ramci
obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet nastroje za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich fokd, a které generuijl smluvni
penezni toky predstavuiici vyluéné platby jistiny a Urok( z dosud nesplacené jistiny, specificky plati, ze se obvykle ocenujf
zlstatkovou hodnotou na konci ndsledujicich Uéetnich obdobi. V8echny ostatni dluhoveé nastroje a kapitalové néstroje jsou
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ocenovany jejich realnymi hodnatami na konci nasledujicich ucetnich obdob.

— Zisky ¢i zfraty z precenéni financnich akfiv oceriovanych realnou hodnotou se Uctuji do vysledku hospodareni nebo ostatni-
ho Uplného vysledku. Financéni aktiva drzena v modelu, jehoZ Gcelem je jak inkasovani smluvnich penéznich tokd tak prodej,
jsou precenovana do ostafniho Uplného vysledku. Pro investice do kapitalovych nastrojd, kferé nejsou drzeny k obchaodo-
vani, stanovi IFRS 8 pfi pocatetnim zalctovani neodvolatelnou moznaost zvolit si vykazovani vsech zmeén realné hodnoty
u téchto investic do ostatniho Upiného vysledku. Tuto volbu je mozné provést na individudlni Urovni u jednotlivych nastrojd.
Z4dnou z palozek vykazanych do ostatniho Uplného vysledku nebude uZ pozdéji mozné presunout do vysledku hospodaren.
Finantni akfiva vySe neuvadéna jsou ocenovana realnou hodnofou Uctovanou do vysledku hospodarent.

— U finanénich zavazk( ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty se vySe zmeny reéiné hodnoty zavazku, ktera
je priraditelna zmeénam Gveroveho rizika daného zavazku, vykazuje do ostatniho Uplného vysledku s vyjimkou pripadu, kdy
by fato vykazani dopadd zmeny Uveroveého rizika do ostatniho Uplneho vysledku vedlo ke vzniku ¢i zvyseni tcetniho nesou-
ladu ve vysledku hospodareni. Zmeny realné hodnoty pfifaditelné Uvérovemu riziku finanéniho zavazku nejsou nasledne
presunuty do vysledku hospodareni. Dle IAS 39 drive plafilo, Ze celkova vyse zmény realné hodnoty financniho zavazku
klasifikavaného jako zavazek ocenovany realnou hodnofou do zisku nebo ztraty byla vykazéna do vysledku hospodarent.

— IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty" dle IAS 39 za model ,otekavané Gvérove ziraty" (ECL). Ten bude vyzadovat nélezité
posuzovani, jak se zmeny ekonomickych faktord promitaji do ECL, coz bude stanoveno na zaklade pravdépodobnostnich
vah. Novy model snizeni hodnoty bude aplikovan na finanéni aktiva ocenéna v amartfizovang porizovaci cené nebo FVOC|,
vyjimaje investic do kapitalovych cennych papird a smluvnich akfiv. Podle IFRS 9 budou zfraty mefeny na jedne z nasledu-
jicich dvou bazi:

— 12 mésiéni ECL. Jde o ECL, které vyplyvaji z moznych pripad( selhani béhem 12 meésict po rozvahovém dni; a
— ECL za celou dobu existence. Jde o ECL, ktere vyplyvajl ze véech moznych pfipadl selhani za celou dobu existence
finanéniho nastroje.

— ECL za celou dobu existence se pouzije v pfipade, kdy se kreditni riziko financniho akfiva k rozvahovemu dni vyznamne
zvysilo od prvotniho vykazani. 12 mésicni ECL se pouzije v pripadé, pokud k fomu nedoslo. Subjekt mze urcit, ze se kreditni
rizika financnich akfiv nezvysilo vyznamne, pokud aktiva maji nizké kreditni riziko k rozvahovému dni. Nicmené ECL za celou
dobu existence se vzdy pourije v piipadé ocbchodnich pohledavek a smluvnich akfiv bez vyznamné financni slozky. Subjekt
se mUlze rozhodnout tofo pravidlo aplikovat i pro obchodni pohledavky a smiluvni akfiva s vyznamnou financni slozkou.

— Novy obecny model zajistovaciho Gcetnictvi zajistuje vétsi provézanost zajistovaciho Gcetnictvi s fizenim rizik. Je vyzadova-
no zverejnéni rozsahlych dodatecnych informaci o zajistovacim Gcetnictvi a cinnostech Ucetni jednotky v oblasti fizeni rizik.
Pri prvotni aplikaci IFRS 9 se mUZe subjekt rozhodnout, zda bude aplikovat pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi podle IAS 39
misto pozadavk( obsaZenych v IFRS 8. Skupina se rozhodla aplikovat poZzadavky na zajistovaci Géetnictvi podle IAS 38.

Dopad noveho standardu je popsan nize:
— Zmeny v Ucetnich pravidlech vychazsjici z pfijet! IFRS 8 budou primarné aplikovany retrospektivng, vyjimaje nize popsanych
pifpadu.

— Skupina planuje vyuzit vyjimky, diky které neni vyzadovano vytvoreni srovnavacich informaci pro predesla obdobi
ve smyslu zmény klasifikace a ocenéni (véetné snizeni hodnoty). Zmény Géetni hodnoty finanénich akfiv a finanénich
zavazkl vyplyvajici z pfijefl IFRS 8 budou zahrnuty do nerozdéleneého zisku k 1. lednu 2018,

— Bude nutné vymezit nasledujici body na zaklade skutecnosti a okolnosti, kterd budou platna k datu pocatku aplikace
noveho standardu:

— urteni obchodnich modeld a dGvodd, ze kterych jsou finan¢ni akfiva drzena
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— o0znateni a zruseni predeslych oznaceni urcitych financnich akfiv a finan¢nich zavazkd podle ocenéni ve FVTPL.
Skupina, vzhledem ke komplexnasti zmény v souvislosti s novym standardem a vzhledem k probihajicim projekttim imple-
mentace v futo chvili neuvadi kvantifikaci dopadu prvatni aplikace IFRS 9 na konsolidovanou Ucetni zaverku.

Hlavni dopad Skupina ocekava zejmeéna z ddvodu navyseni Urovneé opravnych polozek, jelikoz novy standard vyzaduije tvor-
bu opravnych polozek k acekavanym ztratam i u aktiv, kde nenf k datu Ucetni zaverky objektivni diikaz o znehodnocent.

Pri prvotnim zachyceni k 1. lednu 2018 bude efekt ze zmény znehodnocen( finan¢nich aktiv jednorazove zalctovan proti
uctiim vlastniho kapitalu. Prabézné zmény po 1. lednu 2018 z dGvodu novych pozadavkd na tvorbu opravnych polozek se
budou iz vykazovat v rémci vykazu konsolidovaného ostatniho Uplného vysledku

V oblasti planovani regulatorniho kapitalu dle standard( Basel Il v podobé EU narizeni CRR se oc¢ekava jeho jednorazove
snizeni k datu 1. ledna 2018. Tento efekt je zplsobeny jednorazovym snizenim hodnoty nerozdéleneého zisku predchazejicich
obdobi, ktery tvorf jednu z hlavnich komponent kmenového kapitalu CET1.

Pozn.: Na zakladé dokument(l Basilejského vyboru pro bankovni dohled (BCBS) vydanych v finu 2018 se otekava rozloZzenf

efektu dopadu nového standardu IFRS 9 na regulatarni kapital CET 1v prabehu horizontu vice let. Novy navrh CRR 2 z listopadu

2016 predpoklada rozlozeni dopadu dodatecnych opravnych polozek z fitulu IFRS 9 do horizontu 5 lef.

IFRS 16 Vynosy ze smiluv se zédkazniky (U¢inny pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdgji; pouZiie se retro-
spektfivng). Novy standard nahrazuje v&echny dosavadni standardy upravujicf oblast vynost véetné IAS 18 Vynosy a IAS 11
Stavebni smlouvy. Cilem fohoto standardu je zavest jednotny a komplexni model pro vykazovani vynost ze vsech smluv se
zakazniky, a fim zlepsit srovnatelnast v ramci odvetvi, naptic odvetvimi a naptic kapitalovymi frhy. Tento standard zahrnuje
zasady, které ucetni jednotka aplikuje s cilem stanovit ocenénf vynosl a nacasovani, kdy je vynos vykazan. Primami zasa-
dou je skutecnost, ze Ucetni jednotka vykaze vynosy za Ucelem zachyceni prenosu zbozi a sluzeb na zakaznika v ¢astce,
na kferou ma Ucetni jednotka dle svého ocekavani narok vymeénou za toto zboZf a sluzby. Pri aplikaci standardu pouziji icetni
jednotky péetikrokovy model:

- identifikace smlouvy [smluv] se zakaznikem:;

— identifikace samostatnych plnéni ze smlouvy;

— urteni ceny fransakce;

— alokace ceny fransakce na jednotliva plnenf ze smlouvy;

— vykazani vynost v okamziku (nebo jakmile) je kazdé jednotlivé pinéni spinéno.

Vynosy z fransakci nebo udalosti, které nevznikaji ze smluv se zakaznikem, se nefidi fimfo standardem upravuijicim vynosy
a mely by byt nadale Uctovany v souladu s jinymi standardy.

Skupina v soutasné dobé posuzuje dopad tohoto standardu na jejf financni pozici a vykonnost.

IFRS 16 — Leasingy [Uc¢inny pro roéni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 20138 nebo pozdgi)

Novelizace I1AS 12 Vykazani odlozenych dafovych pohledavek z nerealizovanych ztrat (Ueinny pro rodni Ucetni obdobf zadi-
najici 1. ledna 2017 nebo pozdgji)

Novelizace IAS 7 - Sestavovan( a zvetejfovani Utetni zavérky (Ucinny pro roéni Uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo
pozdéjl)

Novelizace IFRS 4: Aplikace IFRS S Finanéni nastroje s IFRS 4 Pojistné smiouvy (Uginny pro rocni Ggetni obdobi zadinajici 1.
ledna 2018 nebo pozdgji)
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— Rotni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016 (Novelizace IFRS 12 Zvefejnéni podild v jinych Gtetnich jednotkach je Utinna pro
rocni Ucetni obdabi zacinajici 1. ledna 2017 nebo pozdeji, Novelizace IFRS 1 Prvni pfijetl mezinarodnich sfandardd ucetniho
vykaznictvi a novelizace IAS 28 Investice do pridruzenych a spole¢nych podnik je Uginna pro roéni Ucetni obdobf zacinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji, pfitemz se pouZijf retrospektivné) jenz zavadi novely do téchto 1 standardd. Skupina neptedpo-
klada vyznamny dopad téfo novelizace na konsolidovanou Ucetni zaverku.

— Novelizace IFRS 2: Klasifikace a ocefnovani transakci s Uhradou vazanou na akcie (U¢inng pro rocni Ucetni obdobi zadinajict
1. ledna 2018 nebo pozd&ji). Tato novelizace objasfiuje Uttovani o fransakcich s Uhradou vézanou na akcie v nasleduijicich
oblastech: dopady rozhodnych podminek a podminek, kferé nejsou rozhodnymi, na ocenovani Uhrad vazanych na akcie
vyporadanych v hotovaosti; transakce s Uhradou vézanou na akcie spojené s Sistym vyporadanim v pripade zavazk( z titulu
srazkove dane a Uprava podminek Uhrady véazaneé na akcie, ktera meéni klasifikaci fransakce z fransakce vyporadane v ho-
fovosti na fransakci vyporadanou kapitélovymi nastroji. Skupina neocekava vyznamné dopady na konsolidovanou Gcetnf
zaverku.

— Novelizace IAS 40 Pfevady investic do nemovitosti (Utinnd pro rocnf Utetni obdobi zatinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji
zavadl mensi dodatky do sfandardu. Skupina neotekavéa vyznamné dopady na konsolidovanou Ucetni zavérku.

— IFRIC 22 Transakce v cizich mé&nach a cizoménové zélohy (Utinny pro rotni Géetni obdobi zadinajic 1. ledna 2018 nebo
pozdgji]. Tato interpreface objasriuje, jak urtit datum transakce pro ucely stanoveni ménového kurzu, kfery se pouZiie pfi
prvotnim zauctovani ptislugného aktiva, nékladu nebo vynosu (nebo jeho ¢ésti), pfi oductovani nepenézniho aktiva nebo ne-
peneézniho zavazku z fitulu platby nebo pfijeti cizomenove zalohy. Za téchto okolnosti je datem fransakce datum, kdy Ucetni
jednotka prvotné zalcétuje nepeneézni aktivum nebo nepenezni zavazek z titulu platby nebo pfijeti zalohy. Skupina predpokla-
da, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na konsolidovanou Gcetni zaverku.

Dalsi nove Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi a interpretace, kferé nejsou dosud v platnost
Skupina predc¢asne neaplikavala zaddné standardy IFRS, pokud ptijetf nenf povinné ke dni Ucetni zavérky. Tam, kde prechodna
ustanoveni v pfijatem IFRS davaji moznost Ucetni jednofce se rozhodnout, zda pouZzije nove standardy do budoucna, ¢i zpétne,
zvolf si Skupina aplikaci standardu prospektivné od dafa prechodu. Vedeni Skupiny neocekava, ze tyta dalsi nové standardy

budou mit vyznamny dopad na konsolidovanou Ucetni zaverku Skupiny.

3. DULEZITE UGETNi METODY
(a) Principy konsolidace

(i) Dcefiné spoletnos

Dcefiné spolecnosti jsou takove subjekty, kferé jsou konfrolovane Skupinou. Skupina ovlada subjekt, pokud je vystavena varia-
bilnim vynostim nebo na né ma pravo na zaklade své angazovanosti v tomto subjekfu a mize tyto vynosy prostrednictvim své
moci nad timfo subjektem ovliviiovat. Finanéni vykazy dcefinych spole¢nosti jsou zahrnovany do konsolidovanych finanénich
vykaz( od data vzniku kontroly do data jejiho zaniku.

(i) PFidruzené podniky
Pridruzené podniky jsou takavé subjekty, ve kterych ma Skupina vyznamny vliv, ne vsak rozhoduijici, na finanéni a provozni ak-
tivity. Konsalidovane finaneéni vykazy zahrnuiji padil Skupiny na celkavych ziscich a zfratach a ostatnim Uplném hospodarskem
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vysledku pfidruzenych podnikl U¢tovanych na zékladeé ekvivalenéni metody od data vzniku podstatného vlivu do data jeho
zaniku. V pripade, Ze podil Skupiny na zfraté presahne Gcetni hodnotu pridruzeného podniku, Ucetnf hodnaota je snizena na nulu
a vykazovani naslednych ztrat je ukonceno kromé pripadu, kdy Skupingé vznikly zévazky vaci danému pridruzenému podniku.

(i) Spolecné podniky (joint ventures)

Spoletne podniky jsou fakave podniky, nad nimiz ma Skupina spolec¢nou kontrolu zalozenou na smluvni dohodé, dle kferé ma
Skupina pravo na cista akfiva podniku, spise nez prava na aktiva podniku a povinnosti hradit jeho zavazky. Konsolidovaneé financ-
ni vykazy zahrnuijf podil Skupiny na celkovém vykazanem vysledku spole¢neho podniku na zaklade ekvivalencni metody od data
vzniku spole¢ného podniku do data zaniku spolecného podniku.

(iv] Rozsah konsalidace

V konsolidaci je zahrnuto 39 spolecnosti k 31. prosinci 2016 (2016: 42). VSechny piné konsolidovang spolecnosti pripravily svoje
rocni ucetni zaverky k 31. prosinci 2016. Spolecnosti jsou uvedeny v seznamu v bodé 44. Spole¢nosti v ramci Skupiny. Tento
seznam je vyfvaren na zaklade vlastnické hierarchie.

(v] Eliminace fransakci v ramci konsolidace
Vnitropodnikové zdstatky, fransakce a z nich vyplyvajici nerealizované zisky (zfraty] jsou vylouceny b&hem sestavovani konsoli-
dovanych financ¢nich vykazC. Nerealizovane zisky vyplyvaijici z fransakci s pfidruzenymi a spolecnymi podniky jsou eliminovany
do vyse podilu Skupiny v téchto podnicich. Nerealizovane zisky vyplyvaijici z fransakci s pridruzenymi podniky jsou eliminovany
prati investicim v pridruzenych podnicich. Nerealizované zfraty jsou eliminovany stejnym zplisobem jako nerealizované zisky, ale
jenom v rozsahu zpefneé ziskatelne castky.

(vi] Metoda akvizice

Akvizice dcefinych spolecnosti jsou Uctaovany pomoci mefody akvizice. PInéni za kazdou akvizici je ocenéno jako soucet real-
nych hodnot (ke dni nabyti) danych aktiv, vzniklych nebo podminénych zavazk( a nastroji viastniho kapitélu vydanych Skupi-
nou kvdli vymene za kontfrolu na nabyvaném subjektu. Naklady spojené s akvizici jsou Uctovany proti Ucttim nakladl a vynost
v Ctase vzniku,

Identifikovatelnd akfiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného subjektu, které splfiuji pozadavky IFRS 3 jsou ocenovany
realnou hodnotou ke dni akvizice. Goodwill se ocenuije jako prebytek souhrnu prevedeného plneni, sumy nekontrolnich podild
nabyvatele na nabyvaném subjekfu a realné hodnoty predakvizicnho podilu nabyvatele na vlastnim kapitalu nabyvaného sub-
iektu, nad rozdilem hodnoty identifikovatelného nabytého majetku a prevzatych zavazk( ke dni akvizice.

Jakykoliv nekontrolni podil na nabyvanem subjektu se oceruje proporcionalné jako podil na cistém identifikovatelném majetku
nabyvaneého subjektu. Goodwill vznikly v disledku podnikové kombinace je vykazan jako akfivum, které se neamortizuie, ale je
nejmene jednou ro¢ne posuzovan z hlediska snizeni hodnoty.

Pokud je podnikova kombinace dosazena po efapach, dfive nabyté podily Skupiny v nabyvanem subjektu jsou ke dni akvizice
precenény redlnou hodnotou (1. ke dni, kdy Skupina ziskala nad subjektem kontrolu) a piipadny vysledny zisk nebo ztrata jsou
zachyceny profi U¢ttim nakladd a vynaosu.
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| Ztréta kontroly

|
Po ztrate kantroly Skupina odUctuje aktiva a zavazky dcefineg spolecnasti, nekontrolni podil a ostatni polozky z vlastniho kapitaly,
ktere se vzfahuiji k dcefine spolecnosti. Jakykaliv prebytek nebo deficit vznikly ze ztraty kontroly se vykaze ve vykazu zisku
a zfraty. Jestlize Skupina nasledne drzf zbyvajici podil v plvodné dcefiné spolecnosti, fak fento podil je ocenén realnou hodnaotou
k datu ztraty kontroly. V zavislosti na vysi zbyvajiciho podilu je o ném Gctovano jako o investici ocerované ekvivalenéni metodou
nebo realizovatelném finan¢nim akfivu.
(viii] Darovy efekt zahrnuti kapitdlovych fond( konsolidovanych dcefinych spolecnost
Konsolidovana ucetni zavérka nezahrnuje danové efekty, které by mohly vzniknout prevodem kapitalovych fond( konsolidova-
nych dcefinych spole¢nosti do Ucetnictvi materské spolec¢nosti, profoze se v dohledné budoucnosti neocekava zadneé rozdelenf
ziskl nezdaneénych u zdroje a Skupina predpoklada, Ze kapitalové fondy budou uzity jako zdroj samofinancovani kazdé konso-
lidovane dcefiné spolecnosti.
(ix) Sjednocen Gcetnich postupd
Utetni principy a postupy uplatfiované v Geetnich zavérkach konsolidovanych spolesnosti byly pti konsolidaci sjednoceny
a jsou v souladu s Ucetnimi postupy pouzivanymi v materske spolecnosti.

(b) Cizi mény

(i) Transakce v cizich mé&nach
Polozky zahrnuté ve finan¢nich vykazech kazde Ucetni jednotky ve Skupine jsou méreny ve méne primarniho ekonomickeho
prostiedi, ve kterém Ucetni jednotka funguje (funkeéni ména).

Transakce v cizich menach jsou prepocteny do funkéni mény menovym kurzem akfualnim ke dni transakce. Penézni akfiva
a zavazky denominovaneé v cizi méne jsou prepocteny do funkéni mény kurzem platnym ke dni dcetni zaverky.

Kurzoveé rozdily vyplyvaijici z pfepoctu jsou Uctovany do zisku nebo zfraty. Nepenézni akfiva a zavazky denominavany v cizf
meéne, ktereé jsou oceneny v historickych cenach, jsou prepocteny do funkéni meny kurzem platnym ke dni fransakce. Nepenez-
ni akfiva a zavazky denominovéany v cizi meneg, které jsou ocenény realnou hodnotou, jsou prepocteny do funkéni meény kurzem
platnym ke dni, kdy byly urceny realné hodnoty.

(i) Usetni zaverky zahranitnich operac

Konsolidovana Ucetni zavérka je v mene Euro, kfera je prezentacni menou Skupiny.

Aktiva a zavazky ze zahranic¢nich operaci véetné goodwillu a Uprav realné hodnoty vzniklé pfi konsolidaci, jsou prepocteny na Eura
meénovym kurzem platnym ke dni Ucetni zaverky. Vynosy a naklady ze zahranicnich operaci jsou prepocteny na eura menovym
kurzem platnym ke dni tféchto transakci. Kurzoveé rozdily vyplyvajici z pfepoctu jsou primo zahrnuty v ostatnim Uplném vysledku.

(iii) VloZzené derivaty
Hybridni finan¢ni nastroje jsou kombinaci nederivatovych hostitelskych smluv a derivatovych finanénich nastrojti (viozené de-
rivaty). Za urcitych podminek IAS 39 Finantni nastroje: U¢tovani a ocenovani vyzaduje, aby komponenty piedstavuijici viozeny
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derivat byly od hostitelské smlouvy oddeleny a vykazovaly a ocenovaly se realnou hodnofou samaostatne. Zmény hodnot jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty.

(c] Finanéni nastroje

(i) Klasifikace

Finan¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ziraty jsou ty nastroje, které Skupina drzi prevazne za Ucelem
dosazeni kratkodobych ziskd. Tyto zahrnujf investice a derivatové smlouvy, zajistovaci nastroje, a zavazky z kratkych prodeit
finanénich nastrojd.

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientim jsou nederivatova financni aktiva nekdtovana na akfivnim trhu s fixnimi nebo
jednoznacne urcitelnymi platbami, ktera nejsou klasifikovana jako finan¢ni aktiva realizavatelna nebo drzena do splatnosti nebo
jako financni akfiva ocenovana realnou hodnofou do zisku nebo ziraty.

Finan¢ni akfiva drzena do splatnosti jsou nederivatova aktiva s fixnimi nebo jednoznacne urcitelnymi platbami a s pevnou splat-
nosti, kterd Skupina zamysli a zaroven je schopna drzet az do jejich splatnosti.

Finan¢nim akfivem realizovatelnym se rozumi takove nederivatove akfivum, které nenf financnim aktivem ocenovanym realnou
hodnotou do zisku nebo zfraty ani Uvérem poskytnutym bankam nebo klientGim ani finanénim aktivem drzenym do splatnosti.

(i) Uctavan

O financnich akfivech ocenovanych realnou hodnofou do zisku nebo zfraty a realizovatelnych finanénich aktivech se Uctuje
ke dni, kdy se Skupina zavaze ke koupi téchto aktiv. Pravidelné nakupy a prodeje financnich aktiv véetné aktiv drzenych do splat-
nosti jsou Uctovany ke dni realizace obchaodu.

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientam jsou Getovany ke dni, kdy jsou poskytnuté Skupinou.

(i) Ocenovani

Finan¢ni nastroje jsou ocenovany pri prvotnim zalcétovani realnou hodnaotou. V piipadé finanénich nastrojl, které nejsou oce-
novany realnou hodnofou do zisku nebo zfraty, se tofo oceneni zvysi o tfransakeéni naklady primo prifaditelné obstarani nebo
vydani finanénich nastrojd.

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata pfi prodeiji akfiva nebo zaplacena pii prfevodu zavazku v fadneé transakci mezi
Ucastniky trhu ke dni ocenent.

Nasledné po prvatnim vykazani jsou finantni aktiva ocenovana jejich realnou hodnotou krome Uvert a zaloh poskytnutych klienttm,
aktiv drzenych do splatnosti a nékferych nekdtovanych majetkovych cennych papirt klasifikovanych jako realizovatelné, jejichz
redlna hodnota nemtiZe byt spolehlivé uréena, a tak jsou ocerovany amortizovanou hodnotou, nebo pofizovaci cenou. Po prvotnim
vykazani jsou finanéni zavazky ocenovany amortizovanou hodnofou kromeé financnich zavazkd ocenovanych realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty. Pri oceriovani amortizovanou hodnotou jsou veskeré rozdily mezi pofizovacimi naklady a nominalni hodnotou
vykazovany ve vykazu zisku a zfraty po dobu trvani prislusného aktiva nebo zévazku s pouzitim metody efektivni Urokové miry.
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iv] Principy ocenovani realnou hodnotou

Realna hodnota financniho nastroje je stanovena na zaklade frznf ceny kdétované na aktivnim trhu ke dni Ucetni zaverky. Trans-
akenf naklady nejsou uvazavany. Pokud neni cena z aktfivniho frhu k dispozici, realna hodnota financniho nastroje je odhadnuta
vedenim pomoci ocenovaciho modelu, resp. pomoci metody diskonfovanych penéznich ftokd.

Pri pouziti metody diskonftovanych penéznich tokd jsou budouci penézni tfoky odhadnuty managementem. Jako diskontni sazba
je pouzita sazba z akfivniho frhu platna ke dni Ucetni zaverky pro nastroje s obdobnymi podminkami. Pri pouziti ocenovaciho
modelu jsou jako vstupy modelu pouZzita relevantni trzni data platna ke dni Ucetni zaverky.

Nasleduijici text shruje hlavni metody a predpoklady pouzité pri odhadu realnych hodnot finanénich nastroj uvedenych v fa-
bulce 36.

Uviry a zalohy: Redlnd hodnota je vypotfena na zakladé diskonfovanych odekavanych budoucich penéznich tokdl z jistiny
a Urokd phi pouziti aktualnich prislusnych vynosovych kiivek a rizikove prirazky. Odhad otekavanych budoucich penéznich tokd
zohledriuje Gveérove riziko a jakykoliv ndznak snizeni hodnoty. Odhadovana realna hodnota Gver( zohledriuje 67 zménu platebni
schopnosti od doby poskytnutf Gvéru a zmeény Urokovych sazeb v piipade fixné Urocenych Gverd.

Vklady a Uveéry od bank a klient(: Redlna hodnota depozit na pozadani a depozit bez uréené splatnosti se rovna ¢astce splatng
na pozadani ke dni Ucetni zavérky. Odhad realné hodnoty depozit se stanovenou splatnosti vychazi z penéznich fokd diskonto-
vanych za pouziti aktualnich pfislusnych vynosovych kfivek.

Pohledévky z obchodnich vztahtl a ostatni aktiva / zavazky: U pohledavek / zavazk( se zbyvajici Zivotnost kratéi nez jeden rok se
predpoklada, Ze nomindini hodnota odrazi jejich realnou hodnotu. Ostatni pohledavky / zavazky jsou diskontovany pro stanoveni
realné hodnoty.

Finan¢ni akfiva drzena do splatnosti: Realni hodnota vychazi z trzni ceny katovane na aktivnim trhu ke dni Uéetni zaverky. Pokud
nenf dostupnad, realna hodnota je vypoctena na zakladé diskonfovanych ocekavanych budoucich peneznich fokd z jistiny a Uro-
k( pri pouzitl aktualnich pfislusnych vynosovych krivek a rizikove prirazky. Odhad o¢ekavanych budoucich penéznich tokl zo-
hlednuje Uveravé riziko a jakykoliv ndznak snizenf hodnaoty. Odhadovana realna hodnota financnich aktiv drzenych do splatnosti
zohlednuije téz zmenu platebni schopnosti od doby jejich pofizeni a zmény urokovych sazeb v pfipadé fixné urotenych nastrojd.

] Zisky a zfraty z nasledneho preceneni
Zisky a ztraty vyplyvaijici ze zmény v realné hodnoté jsou Uctovany do vykazu zisku a zfraty pro nastroje ocerovane realnou
hodnotou do zisku nebo zfraty a pfimo do ostatniho Uplného vysledku jaka rozdil z pfecenéni u realizovatelnych financnich akfiv.
Kumulované zisky nebo ztraty z preceneni realizovatelnych akfiv, které byly pavodné vykazany v ostatnim Uplném vysledkuy,
isou odUetovany do vykazu zisku a ztraty v momenté prodeje. Urokové vynosy a naklady z realizovatelnych cennych papird
isou Uctovany do vykazu o Uplném vysledku pouzitim metody efektivni Urokové miry. Viz iéetni metody bod (c) vii pro Uctovani
zisk® a ztrét z ndsledného precenéni zajisfovacich nastrojd.
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(vi] Oductovani

Finan¢ni aktivum se oductuje v pfipade, ze Skupina ztratl konfrolu nad smluvnimi pravy cbsazenymi v fomtfo financ¢nim akfivu.
Tato konftrola je zfracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se jich Skupina vzda. Finan¢ni zavazek
je oductovan, kdyz zavazky Skupiny urtené ve smlouve vyprsi, jsou splnéné nebo zrusene.

Finan¢ni akfiva realizovatelna a financni aktiva ocerovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou v pfipade jejich prodeje
oductovana ke dni, kdy se Skupina zavaze k prodeji téchto akfiv. Sou¢asné je Uttovano o vzniku pohledavky za kupuijicim.

Finan¢ni aktfiva drzena do splatnosti a Uveéry a zélohy poskytnuté bankam a klientdim jsou oductovany ke dni, kdy je Skupina
proda.

(vii) Uctovani zajistovacich nastrajC
Zajistovaci nastroje, které se skladajf z derivatll spojenych s ménovym rizikem, jsou klasifikovany jako zajisteni penéznich tokd
(angl. cash-flow hedge] nebo zajigténi redlnych hodnot (angl. fair value hedge).

Skupina formalné dokumentuje zajistovaci vztah stejné jako v8echny cile fizenf rizik a strategie se zajistovacim vztahem spoje-
né, a to od vzniku zajisfovaciho vztahu. Skupina také pravidelné vyhodnocuje efektivnost zajistovaciho néstroje pri kompenzaci
rizika zmén rediné hodnoty zajistfované polozky nebo penéznich tokd priraditelnych k zabezpecovanému riziku. Skupina hodnotf
zajisfovaci nastroje jako vysoce efektivni v pripadeé, Ze zmény redlné hodnoty prifaditelné k zabezpecovanému riziku kompenzujf
zmeny reélné hodnoty zajistovaciho nastroje v rozmezi 80% az 126 %.

V pfipadé zajistovani penéznich fokl se zisky nebo zfraty z efektivni ¢asti zajisténi vykazujl pffmo v ostatnim Uplném vysledku
a neefektivni ¢ést ziskl a ztrat ze zajistovaciho nastroje je vykazana ve vykazu zisku a ztraty. Pokud zajistovaci ndstroj prestane
pInit podminky pro Uétovéni o zajistovacich nastrojich, vyprsela jeho platnost nebo byl prodany, byl zruSeny nebo neuplatnény,
nebo oznaceny za zruseny, tak se o zajitovacim néstroji presftane Uctovat. Pokud se vyskyt odhadované transakce jiz nadale
neocekava, fond z precenéni vyplyvaijicl ze zajistovacich néstrojd je preklasifikavan do vykazu zisku a ztraty.

V pripadeé zajisténi realnych hodnot se zisky a ztraty z preceneni zajisfovacich nastrojd na reélnou hodnotu vykazuiji do zisku
nebo ztraty spolu se zménami redlng hodnoty zajisfované polozky pritaditelnych k zajigtovanému riziku (na stejném fadku jako
zajistovana polozka).

Skupina pouziva zajisténi realné hodnoty k zajisteni dopadu zmén ménoveého kurzu na redlnou hodnotu realizavatelnych financ-
nich aktfiv a pfidruzenych podnikd Uctovanych ekvivalenéni metodou. Skupina vyuzivd ménovych forward( jako zajistovacich
nastrojd.

Kromé& toho Skupina vyuzivd zajistovaci derivaty k zajisténi rediné hodnoty vybranych aktiv (dluhopisy s pevnym vynosem
denominované v eurech). Skupina uzaviela trokové swapy k zajiténi zmén v redliné hodnoté vyvolané zménami bezrizikovych
Urokovych sazeb.
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(d) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penezni ekvivalenty zahrnujf pokladni hotavost, zastatky na Uctech u centralnich bank a u ostatnich bank a kratkodoby
vysoce likvidnf finan¢ni majetek s plvodni splatnosti do 3 mésict veéetné statnich pokladniénich poukézek a dalsich poukéazek,
ktere Ize reeskontovat u centralnich bank.

(e) Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientiim
Poskytnuté Gvéry a zalohy pochézejici ze Skupiny jsou klasifikovany jako Uvéry a zalohy vzniklé ve Skupiné. Uvéry a zalohy jsou
evidovany snizené o opravné polozky, aby odrazely odhadovanou zp&tné ziskatelnou hodnotu [viz Ucetni zasada (h)).

Skupina zarazuje vsechny své pohledavky za klienty do b zakladnich kategoril stanovenych Nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU] ¢. 676/2013 (CRR) ze dne 26. tervna 2013 a souvisejici legislativou v pfislugnych zemich, a to na pohledavky bez
selhani v kategoriich standardni a sledovang, a pohledavky se selhanim v kategoriich nestandardni, pochybne a zfratove. Kate-
gorizace klienta zohledruje jak kvalitativni, tak i kvantitativni kritéria pro hodnoceni kvality Uvéroveho pripadu.

Mezi zminena kritéria se zahrnuji nasleduiict:

— vyznamne finan¢ni problémy emitenta nebo dluznika;

— poruseni smlouvy, jako napt. prodleni s platbami Grokd nebo jistiny ¢i jejich nezaplacent;

— Uleva udélena vertitelem dluznikavi z ekonomickych ¢i jinych pravnich divodd souvisejicich s finanénimi obtizemi dluznika,
kterou by jinak vefitel neudélil;

— pravdepodobnost konkurzu ¢&i jiné financéni restrukturalizace dluznika;

— zanik akfivniho trhu pro fofo finanéni aktivum z ddvodu finanénich patizi; nebo

— pozorovatelné Udaje znacici, ze doslo k mefitelnému poklesu odhadovanych budoucich penéznich tokl ze skupiny financ-
nich akfiv po okamziku prvotniho zalctovani téchto aktiv, prestoze zatim nenf mozné fento pokles zjistit u jednotlivych
financnich aktiv ve skuping;

- ajina.

Skupina aplikuje pristup k expozicim s Ulevou (forbearance) v souladu s technickym standardem o nevykonnych expozicich
(non-performing exposures) a expozicich s Ulevou (forbearance measures), ktery vypracoval Evropsky organ pro bankovnictvi
(EBAJ, a v souladu s verejnym prohlagenim Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA] pro zachézen( s t&mito typy
expazic v Ucetnich zaverkach finanénich instituci sestavovanych dle IFRS.

Expozice s Ulevou je Takova expozice, kdy se Skupina kvUli finanénim potizim dluznika rozhodla udelit dluznikovi Ulevu, pficemz
udéleni Ulevy by Skupina za jinych okolnost! nezvazovala. Uleva mize mit formu modifikace podminek anebo refinancovanf
dluhu. Modifikace podminek mlze zahrnovat, ale neni omezena na sniZzeni Urokové sazby, snizeni nabehlého Uroku &i jistiny,
zménu splétkového kalendare (napt. posun splatnosti Grokd, dotasné platebni prézdniny, prodlouzeni konetné splatnosti Gvery,
platba poplatkd &i prislusenstvi za dluznika, Upravy ¢i nesledovani kavenantd, kapitalizace Urokt ¢i splatky, ¢astecné odepsani
dluhu). Jakékoli modifikace podminek &i refinancovani, které nejsou disledkem finanénich potiZi dluznika, nejsou inferpretovany
jako expozice s Ulevou [forbearance). Aplikace Ulev vede k lep&imu fizenf Gvérového rizika a omezeni pifpadnych budoucich ztrat

z uverd.
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Deftail ke sfrukfure a kvalité Uvéroveho portfalia je uveden v bodé 39. Postupy a vykazovani fizenf rizik.

Na zakladé pravidelnych hodnocenf jednotlivych pohledavek jsou vytvareny individualni opravné polozky k tém Uverlim a zalo-
ham, u kterych bylo identifikovano snizeni hodnoty, ¢imz se pohledavka snizi na zpétne ziskatelnou castku.

Ke zhodnoceni navratnosti takoveho Uveru pouziva Skupina predevsim Ucetni vykazy klienta a své viastni analyzy.

Tvorba opravnych polozek snizena o ¢erpani behem Ucefniho obdobi je Uctovana do vykazu o Uplném vysledku. V piipade, ze
je uver nedobytny, je odepsan. Pokud vyse znehodnoceni nasledné poklesne v dusledku udalosti, kfera nastala po zalctovani
opravne polozky, je opravna polozka zpefné zalctovana ve prospech vykazu o Uplném vysledku.

Portfoliove opravne polozky jsou vytvareny ke ztratam z Gver(, které nejsou jednoflivé vyznamne, a k jednotlivé vyznamnym
avertim a ostatnim pohledavkam, které byly jednotlivé posouzeny a u nichz nebylo zjisténo sniZzenf hodnoty.

Opravne polozky jsou pravidelne posuzavany, a to oddelené v ramci jednotlivych portfolii. Portfoliovy pristup se uplatni v pripadé
skupin aktiv s podobnymi charakteristikami rizik s cilem stanovit, zda je ffeba vytvarit opravnou polozku kvili ztrétovym udélos-
fem, o nichz existuje objektivni dlkaz, ale jejichz vliv se dosud neprojevil v ramci posouzeni jednotlivych Gverd.

Pri uréeni potfebné vyse opravnych polozek provadi vedenf odhad pravdépodobnosti splaceni jednotlivych Gverd s prihlédnutim
k hodnoté zajisteni Uvéru a moznosti Skupiny toto zajisténi realizovat.

Pouze Po&tova banka, a.s. vypotitava kolektivné posuzované opravng polozky na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD] a ztra-
ty pti selhani (LGD). Zména parametru LGD o +/- 5% a +/- 10% by mohla mit dopad +/- 8 326 tis. EUR a +/- 16 853 fisic EUR.

(f) Smlouvy o prodeji se zavazkem zpé&tného odkupu

Cenné papiry prodané se zavazkem k jejich zp&tnému odkupu za predem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale zahrnuty
ve vykazu o finanéni pozici a tastka ziskana prevodem cennych papirtl v rdmci repo operace je Uc¢tovana do zavazkd. Cenng
papiry nakoupené se zavazkem k jejich zp&tnému prodeji (reverzni repo operace) nejsou ve vykazu o finantni pozici zachyceny,
pricemz se zaplacena tastka zalctuje jako Uveér. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povazovan za Urok a casove
se rozlisuje po dobu trvani kontrakfu. O repo operacich a reverznich repo operacich se Uétuje v okamziku vyporadani kontrakta.

(g) Vzajemny zapocget finan&nich aktiv a zavazka

Finan¢ni akfiva a zavazky jsou vzajiemneé zapocteny a vykazany ve vykazu o financéni pozici na netto bazi tehdy, kdyz ma Skupi-
na pravne vynutitelny narok na zapocteni prislusnych ¢astek a kdyz existuje zameér vyporadat transakce vyplyvaijici z konfraktu
na nefto bazi nebo realizovat pohledavku a sougasné vyporadat zavazek.

(h) Snizeni hodnoty
Utetni hodnota aktiv Skupiny mimo odlozenou dafiovou pohledavku (viz Usetni zasada (v)) je provérovana vzdy ke dni ucetni za-
vérky pro posouzeni existence ddvodd pro snizeni hodnoty. Pokud existuje fakovy diivod, je odhadnuta vySe zpetne ziskatelné
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castky aktiva. Goodwill a nenmotny majetek, ktfery ma neomezenou dobu zivotnosti, nepodlehaji amortizaci, ale kazdoroéne se
testuji na snizeni hodnoty v ramci penézotvorné jednotky, do ktere patfi.

Zfrata ze snizeni hodnoty je Uctavana vzdy, kdyz Ucetni hodnaota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky presahne jejf zpetne
ziskatelnou ¢astku. Snizenf hodnoty je Uc¢tovano do vykazu zisku a zfraty.

Skupina pravidelné posoudi, zda neexistuji objekfivni dikazy o tom, ze doslo ke snizeni hodnoty financniho aktiva nebo skupiny
finanénich aktfiv. Hodnota finan¢niho akfiva nebo skupiny finanénich akfiv se povazuje za snizenou pouze fehdy, kdyz existuje
objekfivni dtkaz snizeni hodnoty v ddsledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zalctovani aktiva (,ztrétova
udalost"], a kdyz tato ztratova udélost (nebo udélosti) mé viiv na odhadované budouci penézni toky finantniho aktiva nebo sku-
piny finan¢nich aktiv, ktere Ize spolehlive odhadnout.

Ddkazy o tom, ze doslo ke snizeni hodnoty, mohou zahrnovat: znamky vyznamnych financnich problemd na sfrané dluznika
nebo skupiny dluznikd; pravdépodobnaost kankurzu &i jiné finanéni restrukturalizace dluznika nebo skupiny dluznikd; prodlent
s platbami Urokd nebo jistiny &i |ejich nezaplacent; a pfipady, kdy pozorovatelné Udaje naznacuiji, Zze doslo k méritelnému poklesu
odhadovanych budoucich penéznich tokd, napt. zmeény v objemu opozdenych plateb nebo hospodarské podminky, které koreluijf
s prodlenimi.

Poskytnuté Gvery a zalohy jsou uvedené po odecteni opravnych polozek. Opravné polozky jsou stanoveny na zakladé bonity,
plinéni ze sfrany dluznika a oc¢ekavanych penéznich fok( a zvazeni hodnoty pripadného kolateralu nebo zaruky freti strany.
Opravne polozky jsou pomerne prideleny k celkavé dluzne ¢astce pohledavek, 1. jisting, nabehlému Uroku a Uroku z prodlenti,
pokud existuil.

Zpetne ziskatelna ¢astka investice Skupiny do cennych papirt drzenych do splatnosti a pohledavek ocerovanych amortizova-
nou hodnotou je vytislena jako soucasna hodnota ocekavanych budoucich penéznich tokd diskontovanych pdvodni efektivni
Urokovou mirou. (1. Urokovou mirou vypoctenou pii prvotnim zatctovani téchto financnich akfiv).

Zpetne ziskatelna ¢tastka jinych aktiv je vetsi ze dvou hodnot, a fo z jejich realné hodnoty po odecteni nakladd na prodej a hodno-
ty vyplyvaijici z uzivani. Pfi stanoveni hodnoty vyplyvajici z uzivani jsou o¢ekavané budouci penézni toky diskontovany na jejich
soucasnou hodnotu pii pouziti diskontni sazby pred zdanénim, ktera odrazi soutasnou frznf tasovou hodnotu penez a specific-
ka rizika spojena s aktivem. Pro aktivum, které negeneruje znacne nezavislé penézni prijimy, je zpétne ziskatelna ¢astka urc¢ena
pro penézotvornou jednatku, ke které akfivum patfi.

Ztfrata ze snizeni hodnoty v souvislosti s cennymi papiry drzenymi do splatnosti nebo pohledavkami v amortizované hodnoté je
oductovana, pokud nasledné zvyseni zpetne ziskatelné ¢astky miize byt objekfivneé spojené s udalosti, kterd nastala po zauc-
fovan( ztraty ze snizeni hodnoty.

Ztréta ze snizenf hodnaoty investic do majetkovych cennych papirti klasifikovanych jako realizovatelna finanéni aktiva neni oduc-
tovana pres vykaz zisku a zfraty. Pokud je realna hodnota dluhového nastroje, ktery je klasifikovany jako realizovatelny, zvysena
a fafo zvyseni je objektivné spojené s udalosti, kterd nastfala po zauctovani ztraty ze snizeni hodnaoty ve vykazu zisku a ztraty,
pak je zirata ze snizeni hodnoty odlctovana, pricemz hodnota je oductavana z vykazu zisku a ziraty.
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Zfrata ze snizenf hodnoty goodwillu se neoductuie.

V souvislosti s ostatnimi aktivy je zfréta ze snizeni hodnoty oductovana tam, kde existuje naznak, Ze snizeni hodnoty |iz neexis-
fuje a nastala zména v odhadu, ktery byl pouzity na uréeni zpetné ziskatelné ¢astky.

Ztréta ze snizeni hodnoty mize byt odUcétovéna jen do fé vyse, aby Ucetni hodnota aktiva po odUctovani neprevysila Ucetni
hodnatu, ktera by byla vykazana po zohledneni odpist a amortizace, pokud by nebyla vykazana zirata ze snizeni hodnaty.

(i) Aktiva drzena za Géelem prodeje a ukon&ované tinnosti
Dlouhodoby majeftek anebo skupiny majetku a zavazk( na vyrazeni jsou klasifikovane jako drzené za Ucelem prodeje, pokud je
vysoce pravdepodobné, Ze budou realizovane spise prodejem nez pokracujicim uzivanim.

Hned pred klasifikaci jako aktfiva drzena za Ucelem prodeje jsou aktiva nebo kompaonenty vyfazované skupiny ocenény v soula-
du s Ucetnimi pravidly Skupiny. Nasledne jsou majetek nebo vyrazavané skupiny ocenény nizsi hodnotou z jgjich Ucetni hodnoty
a realné hodnoty snizené o naklady na prodej. Jakakoliv ztrata ze snizeni hodnoty vyfazované skupiny je nejprve pridélena
polozce goodwill a potom ke zbylému majetku a zavazklm na pomérmem zakladé s tou vyjimkou, ze zfrafa neni alokovana
do zasob, financniho majetku, odloZzené dangé, zaméstnaneckych pozitk(l a investic do nemovitosti, které jsou nadale oceno-
vane v souladu s ostatnimi Ucetnimi zasadami Skupiny. Ztraty ze snizeni hodnaty pfi prvafni klasifikaci majetku jako drzeného
za Ucelem prodeje a nasledneé zisky a zfraty z precenéni jsou Uctovany do vykazu zisku a zfraty. Zisky z preceneni se vykazuijf
ien do vyse akumulovane zfraty ze snizeni hodnoty.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek se po klasifikaci jako majetek drzeny za Ucelem prodeje prestava amortizovat a odepi-
sovat a v8echny investice, které byly Gttovany metodou ekvivalence, se uz nadale fouto mefodou nedctuil.

Ukoncovana cinnost je soucasti podnikani Skupiny, jejiz provoz a penézni Toky mohou byt jasné odliseny od zbytku Skupiny

a ktera:

— predsfavuje jednu ze samostatnych hlavnich ¢innosti nebo zemepisnou oblast ¢innosti;

— |e soucast jediného koordinovaného planu vyrazeni samostatného hlavniho predmeétu podnikani nebo zemeépisné oblasfi
cinnostf: nebo

— |e dcefinou spolecnosti nabytou vyhradné za ucelem dalsiho prodeje.

Klasifikace mezi ukontované ¢innosti nastava pri prodeji, nebo kdyz ¢innost spini kritéria pro klasifikaci jako drZzena za Ucelem
prodeje, pokud fo nastane drive.

KdyZ je operace klasifikovana jako ukoncovana, je vykaz o Uplném vysledku za srovnatelné obdobi prepracovan, jako by byla
¢innost ukontovana od pocatku srovnatelného obdob.

V pfipadé Ze akfivum (anebo skupina majetku na vyfazeni) v pfedchozim obdobi klasifikované jako drzené za Ucelem prodeje
nadale nespliuje kritéria pro futo klasifikaci, Skupina ho dale nevykazuije jako drzené za Ucelem prodeje. Spoletnost fedy precenf
akfivum (anebo skupinu majetku na vyfazeni) na nizsi z jeho Ucetni hodnoty pred klasifikaci na realizovatelné akfivum (upravené
o odpisy, amortizaci nebo piecenéni, které by bylo vykazané, kdyby nebylo aktivum klasifikované jako drzené za Gelem prodeje);
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a jejl zpétne ziskatelné castky k dafu rozhodnuti neprodavat fafo akfivum.
(i) Dlouhodoby hmotny majetek

(i) Vlastnéna aktiva
Hmotny maijetek je evidovan v pofizovacich cenach snizenych o opréavky (viz nize) a ptipadné ziraty ze snizeni hodnoty (viz
Uucetni zasada (h)).

Pofizovaci cena odpovida nakladdm pfimo spojenym s pofizenim aktiva. Pofizovaci cena majetku vlastni vyroby zahrnuje naklady
na material, praci a jiné naklady, které pfimo prispély k zprovoznéni akfiva a dosazeni Ucelu, pro ktery bylo zhotoveno, naklady
na odstfraneni a rozebrani zafizeni a uvedeni mista, na kterém se nachazi, do plivodniho sfavu a kapitalizavané vypuj¢ni naklady.

Majetek, ktery je zhotovovan nebo vyvijen pro budouci uziti jako investice do nemovitosti, je klasifikovan jako hmotny majetek
a evidovan v hodnoté pofizavacich nakladd, dokud neni zhotoveni nebo vyvoj dokonéen. Nasledné je majetek klasifikovan jako
investice do nemovitostt.

Kdyz majl souc¢asti nebo polozky hmotného majetku rozdilne doby Zivotnosti, tak jsou tyto polozky evidovany jako oddélene
polozky [hlavni soutésti) hmotného majetku.

(i) Nasledné vydaje

Nasledne vydaje jsou akfivovany pouze za predpokladu, ze je pravdepodobné, ze pro Skupinu zvysi budouct ekonomicky uzitek
spojeny s majetkem a zaroven jeho naklady mohou byt spolehlivé ocenény. VVsechny ostatni vydaje véetné kazdodenni udrzby
hmatného majetku jsou pfi jejich vynalozeni Uctovany do nakladd.

(i) Odpisovan
Odpisy jsou provadény rovnomerné po dobu predpokladané zivatnosti majetku a jsou Uctovany do vykazu zisku a zfraty. Pozem-
ky nejsou odepisovany. Predpokladaneé doby zivotnosti jsou:

Budovy 40 let
Letadlo

— elekfronika 3 roky
— interier 5 lef
— pomocnd pohonnd jednotka 13 let
— trup 23 let
Zatizenf 3 -8 let
Inventar a ostatnf 3 -8 let

Metfody odepisaovani, doby zivatnosti a zGstatkove hodnoty jsou posuzovany rocne ke dni ucetni zaverky.
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Udrzbu motoru letadla vykonava treti strana na zakladé smlouvy, kde Spole&nost platf fteff strané za Udrzbu stanovenou sumu.
Z tohoto divodu zlstatkava hodnota motoru nenf nizsi nez Ucetni hodnaota ke dni Gcetni zaverky a odpisove naklady na motor
jsou nulove.

(k) Dlouhodoby nehmotny majetek

(i) Goodwill a nehmatny majetek ziskany v rémci podnikovych kombinaci

Goodwill predstavuje prebytek pofizovacich nakladd akvizice nad realnou hodnofou podilu Skupiny na cistych identifikovatel-
nych akfivech nabyté dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti k datu akvizice. V pripade akvizice dcefiné spolecnosti se goodwill
vykazuje v nehmoftném majetku. V piipadeé akvizice pfidruzeného nebo spolecného podniku se goodwill zahrnuje do ucetnf
hodnoty investic do pfidruzenych nebo spolec¢nych podnikd. Je kazdoroc¢ne fesfovan na snizeni hodnoty a je ocenovan v pori-
zovaci cene snizene o kumulovane zfraty ze snizeni hodnoty. Negativni hodnota goodwillu vznikajici z akvizice je prehodnocena
a jakykoliv zbyvajici prebytek je Uttovan do vykazu zisku a zfraty.

Nehmotny majetek nabyty v ramci podnikove kombinace je vykazan v realné hodnote k datu akvizice v pripade, Ze je oddelitelny
nebo vyplyva ze smluvnich ¢i jinych zakonnych prav. Nehmotny majefek s neurcitou dobou pouzitelnosti se neamortizuje a je
vykazaovan v pofizovaci cené snizené o pripadné ztraty ze snizeni hodnoty. Nehmaotny majefek s urcitou dobou pouzitelnosti
se amortizuje po dobu pouzitelnosti a je vykazovan v pofizovaci cené snizene o opravky a piipadné zfraty ze snizeni hodnoty.

(i) Software a jiny nehmotny majetek
Software a jiny nehmotny majetek pofizeny Skupinou je evidovan v potizovacich nakladech snizenych o opravky (viz nize) a na-
klady na snizenf hodnoty (viz Utetni zasada [h)).

Jejich doby Zivotnosti jsou obvykle urcité. Nenmaotny majetek s neomezenou dobou zivatnosti nenf amortfizavan, ale je kazdoroc-
ne testovan na snizenf hodnoty. Jeho Zivotnost je pfezkoumana ke konci obdobi, aby bylo mozné posoudit, zda okolnosti nadale
potvrzuji jeho neomezenou zivotnost.

(i) Amortizace
Amortizace je Uc¢tovana do vykazu zisku a zfraty rovnomérné po dobu predpokladané Zivatnosti nehmotného majetku krome
goodwillu a to ode dne, kdy je majetek mozne uzivat. Pfedpokladané doby Zivotnosti jsou:

Soffware 4 roky
Jiny nehmaotny majetek 2 -9 let
Vztahy se zakazniky 3 - 20 lef
Obchodni nazev 13 — 14 let

(1) Investice do nemovitosti
Investice do nemovitostf jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou a nasledné redlnou hodnotou, pricemz jakakoliv zmeéna e
Uctovana do vynost nebo nakladu.
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Redlné hodnoty investic jsou uréeng bud nezavislym znalcem, zapsanym v seznamu znalct nebo vedenim spole¢nosti, v obou
pripadech na zaklade soucasnych frznich cen na aktivnim frhu podobnych nemovitosti ve stejne lokalité a ve stejném stavu.

Oceneni reflektuji, kdyz je tfo vhodneé, typ najemnik( v objekfu, nebo osob zodpovednych za plnéni podminek pronajmu, nebo
pravdepodaobny typ najemnikd v pripade, Zze se najemni prostory uvolni, vSeobecné frzni vnimani bonity najemnikd a zbyvaijict
ekonamickou zivatnost.

Jakykoliv zisk nebo ztréta z prodeje investic do nemovitosti (vypoctené jako rozdil mezi tistym vynosem z prodeje a Ucetni
hodnotou] jsou Uttovany do vynost nebo nékladd za obdobi, kdy vznikly. Pokud byla investice do nemovitosti, kterd byla drive
klasifikovana jako dlouhodoby hmotny majetek, prodana, tak veskeré souviseijici ¢astky ve fondu z precenéni jsou presunuty
do nerozdélenych ziskd.

(m) Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Skupina pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl nasledkem mi-
nulé udalosti, a je-li pravdépodobne, ze splnéni zavazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot a zaroven je mozné spalehlive
odhadnout jeho hodnotu.

Skupina vykazuije rezervy spojeneé s vernastnim programem pro klienty, ktery provozuje JGT BANKA, a.s. Rezerva snizuje Uro-
kové vynosy, kdyz jsou prvni body pripsané zakaznikovi po zalozeni noveho bankovniho Uc¢tu. Rezerva je pak dale zvySovana,
kdyz jsou klientovi pripisovany dalsi body dle foho, jak uziva sluzby Skupiny.

(n) Pojistné smlouvy

Pojistna smlouva je smlouva, dle které Skupina pfiime vyznamné pojistné riziko od jiné strany (pojistnika) tim, Ze souhlasi s kom-
penzaci pojistnika v piipadé specifikované nejisté udalosti v budoucnu (pojistng udalost), kterd negativng ovlivni pojigténého.
Pojistné je ziskané ode dne pfijeti rizika a je U¢tovano jako vynos. Pro nezaslouzené pojistné je tvorena rezerva. Naklady na po-
iistna plnéni predstavuiji naroky plynouci z udalosti, které nastaly v prabéhu G¢etniho obdaobi, a Upravy rezerv na pojistna plnénf
za predchazejici a bezne ucetni obdobi.

Rezervy na pojistna plnen

Rezervy na nevyplacena plnéni predstavuiji oadhad celkovych nakladd na vyplaceni vsech plneni vyplyvajicich z pojistnych uda-
losti, které se uskutecnily do konce U¢etniho obdobi. Nevyplacena pojistna plnéni se vykazuji na zakladé posouzeni jednotlivych
udalosti a vytvoreni rezerv na nahlageng, ale neuzaviené pojistné udélosti (RBNS) a rezerv na vzniklg, ale nenahlagené, pojistné
udalosti (IBNR). Tyto rezervy se 1voii pro Zivotni i nezivotni pojigténi.

Rezerva na zivotni pajisten

Rezerva na zivofni pojisténi je pojistné-matematicky odhad zavazku Skupiny vyplyvajiciho ze smlouvy o zivotnim paojisténi.
Rezerva je vypoctena oddélene pro kazdou smlouvu pfi zvazeni vSech zarucenych pojistnych plnéni a bonust, za uziti pojist-
neé-matematickych odhad( pouzitych pro vypocet sazby pojistného. Jakékoliv Uprava rezervy je Uctovana do zisku a ztraty
v obdobi, kdy vznikla.
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(0) Zaméstnanecké pozitky

Pro zamestnanecke pozitky souvisejici s ukoncenim pracovniho pomeéru se vykazuje rezerva ve vysi sumy, kfera ma byt za-
placena v rémci dlouhodobych nebo kratkodobych hotovostnich bonust nebo pland podilt na zisku (angl. profit-sharing plan),
pokud ma Skupina v soucasnosti pravni nebo mimosmluvni povinnost zaplatit futo sumu v didsledku poskytnuti sluzeb zameést-
nancem v minulosti a fato pavinnost méze byt spolehlivé odhadnuta. PoZitek je klasifikavan jako kratkodoby, jen pokud bude cela
kategorie pozitk( vyrovnana do jednoho roku, jinak je vykézan jako dlouhodoby.

Zavazky z kratkodobych pozitkéi zamestnancl jsou vykazovany na nediskonfované bazi a Uctujf se jako naklady v okamziku
provedeni prislusné prace zamestnancem.

Zavazky splatné zaméstnanctim, jako napiiklad sumy fykajici se nahromadénych proplacenych dovolenych nebo vykonnostnich
odmen, jsou vykazany jako ostatni zavazky.

(p) Finanéni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou smlouvy, dle kterych ma Skupina povinnost poskytnout urcité platby za Ucelem odskodnénf drzitele za zira-
tu, kterd mu vznikla, protoze konkrétni dluznik sumu nezaplati radné a vcas podle podminek stanovenych v dluhovem nastraiji.
Zavazky z financnich zaruk jsou nejdfiv U¢tovany v jejich realné hodnoté a tato hodnota je po dobu trvani finanéni zaruky amor-
fizovana. Zavazky z financnich zaruk jsou nasledné vykazany v hodnoté vyssi z amortfizovaneé hodnoty a soucasne hodnaoty
véech ocekavanych plateb, pokud se platba z fitulu zaruky stane pravdépodobnou. Finanéni zaruky jsou zahrnuty do ostatnich
zavazkl, kdyz7 je platba povazovana za pravdépodobnou. Pokud je financni zaruka povazovana za pripadnou povinnost, fak je
evidovana v podrozvaze.

(q) Zavazky z obchodnich vztahil a ostatni zavazky
Zavazky z obchodnich vztah( a osfatni zavazky jsou uvedeny v amartizovane hodnate.

(r) Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady jsou Uttovany do vykazu zisku a ziraty pti svém vzniku. Urokové vynosy a naklady zahrnuji amor-
tizaci jakéhokoliv diskontu, prémie nebo jiného rozdilu mezi plvodni Ucetni hodnotou Uroceného nastroje a jeho hodnotou pri
splatnosti vypocétené pomaci efektivni Grokavé miry. Vsechny naklady na puijcky jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty.

(s) Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi vznikaji ze sluzeb, které Skupina poskytuje véetné spravy hotovosti, zprostredkovatelskych sluzeb,
investitniho poradenstvi a financniho planovani, sluzeb investicniho bankovnictvi, projektovych fransakci a fransakcfi struktfuro-
vanych financi a sluzeb spravy akfiv. Spravavany majetek zahrnuje vsechna aktiva klientll spravovana nebo drzena Skupinou
vlastnim jménem pro investicni Ucely, ale na Ucet tretfl strany. Tato aktiva nejsou uvedena v konsolidované Ucetni zavérce (viz
bod 40. Spravovany maijetek]. Obdrzené provize z t&chto obchod? jsou prezentovany v ¢asti vynosy z poplatkd a provizi.

Vynosy a naklady z poplatk(l a provizi jsou Uctovany tehdy, kdyz jsou pfijaty nebo poskytnuty souvisejici sluzby.
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(1] Cisty zisk/8ista ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovani zahrnuie zisky a ztraty vzniklé z prodeje, zmény v redlné hodnoté finanénich akfiv a zavazk(l ocerova-
nych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty nebo realizavatelnych, zisk nebo zfratu z devizovych obchod( a rovnéz realizovany
nebo nerealizavany kurzovy zisk nebo kurzovou ztratu.

(u) Vynosy z pronajmu
Vynosy z pronajmu se Uctujf do vykazu zisku a ztraty rovnomérné po dobu frvani pronajmu.

(v]) Dan z pfijmu
Dan z prijmu za ucetni obdobi zahrnuje dan splatnou a odloZenou.

Splatna dan je ocekavana splatna dan ze zdanitelného piiimu za obdobf pfi pouziti danove sazby platne ke dni Ucetni zaverky.
Splatna dan faktéz zahrnuje jakékoliv Upravy splatné dane s ohledem na predchozi obdab!.

Odlozena dan je uctovana pouzitim rozvahove metfody a je vypocitana ze véech docasnych rozdill mezi ucetnimi hodnotami
majetku a zavazk( stanovenych pro Ucely finantniho vykazovani a hodnotami, které se pouZzivajl pro dafiove Ucely. Nasledne
docasneé rozdily nejsou zohlednény: prvotni vykazani majetku a zévazk( v fransakci, kterd neni podnikovou kombinaci a ktera
neovliviuje Ucetnf ani darovy zisk, a rozdily tykajici se investic v dcefinych spolec¢nostech, u kferych je pravdépodobne, ze se
v dohledné dobé nezrusi, profoze materskéa spole¢naost je schopna kontrolovat zrudenf docasného rozdilu. Pri prvotnim vykazani
goodwillu se se nevykazuiji zadné zdanitelné docasne rozdily. Vyska odlozene dane je zalozena na ocekavanem zplsobu reali-
zace nebo zU&tovani Ucetni hodnoty majetku a zavazk( s pouzitim dafiovych sazeb platnych (nebo schvalenych) ke dni Ucetni
zaverky.

Dan z prijmu je vykazana ve vykazu zisku a zfraty kromeé fé ¢asti, ktera se pfimo vztahuje k polozkam vykazanym v osfatnim
Uplném vysledku. V takovem pripadg je v prislusné vysi vykazana v ostatnim Uplném vysledku.

O odlozené danove pohledavce se Uctuje pouze v pripade, kdy je pravdépodobne, ze budou v budoucnosti realizovany zdanitel-
né zisky, proti nimz mdze byt odlozena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena dafiova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
kterou je pravdepodobné, ze prislusné danove vyuzitf nebude v budoucnu realizavatelne. Odlozena dan z prijmu je vypoctena
pomoci akfualné platné danove sazby v dobe realizace aktiva ¢i spinéni zavazku.

Odlozené danove pohledavky a zavazky jsou vzajemneé zapocteny, pokud existuje pravne vynutitelny narok na zapocteni splat-
ného danového zavazku a pohledavky a zaroven se vztahuji k danim vybiranym stejnym danovym Uradem od sfejného dariove-
ho subjektu. Pokud se nevztahuijf k stejnému danovému subijektu, je mozné vzajemné zapocteni, pokud subjekty maijf v Umyslu
vyrovnat splatnou danovou pohledavku nebo zavazek v cisté vysi nebo jejich danove pohledavky a zavazky budou realizovany
soucasng.
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(w] Platby operativniho a finanéniho leasingu

Leasing, u néhoz Skupina prejima v podstafté vSechna rizika a vyhody vyplyvajicl z viastnictvi, je klasifikavan jako finan¢nf
leasing. Predmet leasingu je pfi pocatecnim Uctovani zachycen v nizsi hodnoté z realné hodnoty nebo soutasne hodnoty mini-
malnich leasingovych splatek. Nasledne po prvafnim zadctovani jsou akfiva Uctovana v souladu s Ucetnimi pastupy vztahujicimi
se na foto akfivum.

Platby v ramci operativniho leasingu jsou Uctovany do vykazu zisku a ziraty rovnomeérné po dobu najmu. Operativni leasing
s moznosti ukoncit smlouvu difive nez na konci sjednaného obdobf je povazovan za nevypovéditelny po dobu frvani vypovednf
doby.

V&echny ostafni leasingy jsou operativni leasingy a akfiva se nevykazuji ve vykazu o financ¢ni pozici Skupiny.

Minimaln( leasingové platby finanéniho leasingu jsou rozdéleny na roky a splatku jistiny. Uroky jsou alokovany do kazdého
obdobi po dobu trvani leasingu tak, aby vyjadrily konstantni Urokovou sazbu za ocbdobi aplikovanou na neuhrazenou ¢ast jistiny.

Leasing, u nehoz Skupina prevadi v podstaté vSechna rizika a odmeny vyplyvajici z viastnictvi, je klasifikovan jako finan¢nf
leasing. Pohledavka z finan¢niho leasingu je vykazovana po dobu leasingu v ¢astce rovnajici se cisté investici do leasingu a je
vykazana v rdmci Gvarll a zaloh poskytnutym klientéim v konsalidovaném vykazu o finanéni pozici. Cista investice do leasingu
ie vypoctena jako soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek a nezaruceneé zbytkové hodnoty, diskontované implicitni
Urokovou sazbou leasingu.

Vykazani finanéniho vynosu je zaloZzeno na modelu odrazejicim konstantni periodickou miru vynosnosti cisté investice Skupiny
do finan¢niho leasingu.

Zisky a zfraty z prodeje aktfiv ve vlastnictvi Skupiny, které byly dfive predmétem finanéniho leasingu, jsou nyni vykazovany
v tisté vysi v Ostatnich provoznich vynosech nebo nakladech.

(x] Vynosy z prodeje zboZi a poskytnuti sluzeb

Vynosy z prodeje zboZi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud bylo na kupuiiciho prevedenao podstatné riziko a prospech
z vlastnictvi. Vynosy z poskytnutych sluzeb jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty pomeérné podle sfupne dokonceni fransakce
ke dni Ucetni zaverky. Stuper dokonceni je ur¢en odkazem na provedenou prohlidku vykonaneé prace. Vynos neni zadctovan,
pokud existuji znacné nejasnosti chledné vymahani dluzné ¢astky, spojenych nakladl nebo mozného vraceni zbozi.

(y) Dividendy
Dividendy jsou vykazany ve vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu a téZ jako zévazky v obdobi, ve kterém jsou schvale-
ne.
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4. ROZHODUJICci UCETNI ODHADY A PREDPOKLADY

Priprava ucetni zavérky v souladu s Mezindrodnimi standardy Uéetniho vykaznictvi vyzaduje pouZiti urcitych rozhoduiicich
Ucetnich odhadl a predpokladd. Taktéz je nutne, aby vedeni pouzilo Usudek pfi aplikaci Ucetnich postupt Spolecnosti. Vysledny
Ucetni odhad se tak bude zfidka rovnat skutecnym vysledkiim. Odhady a predpoklady, se kterymi je spojeno vyznamne riziko,
7e bude nutné provést Upravu Ucetni hodnoty aktiv nebo zavazk( v materidlni vysi v dalsim financ¢nim roku, jsou popsény nize.
Odhady a predpoklady jsou prabézne hodnoceny. Opravy Ucetnich odhadd jsou vykazany v obdobi, ve kteréem jsou opraveny,
pokud se oprava ftyka jenom foho obdobi. Pokud se oprava tyka souctasneého obdaobf i budoucich obdaobi, tak je oprava vykazana
v obou obdobich — soutasném i budoucim.

4. PODNIKOVE KOMBINACE A ALOKACE KUPNI CENY

Pri podnikové kombinaci (viz téZ bod B.1. Akvizice a zaloZeni dcefinych spole¢nosti, spolecnych a pfidruZzenych podnikd) jsou
identifikovatelna akfiva, zavazky a podminéne zavazky nabyvaného vykazany a ocenény jejich realnymi hodnotami ke dni akvizi-
ce. Alokace celkove kupni ceny mezi Cista nabyta aktiva se pro Ucely vykazovani Ucetni zaveérky provadi za podpory odbornych
poradcd.

Ocenovaci analyza vychazi z histarickych a vyhledovych informaci dostupnych k datu podnikoveé kombinace. Veskere vyhledove
informace, které mohou ovlivnit realnou hodnotu nabytych akfiv, jsou zaloZzeny na otekavani budouciho konkurencniho a hospo-
darskeho prostredi ze strany vedeni spolec¢nosti.

Vysledky ocenovacich analyz se rovnez pouzivajl pro stanoveni dob odepisovani a amortizace hodnot prifazenych konkrétnim
polozkam dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

V roce 2016 a 2015 neprobéhly zadné podnikave kombinace ani alokace kupni ceny.

4.2. GOODWILL A TESTOVANI NA SNIZENI HODNQOTY

Skupina kazdorocne provadi festovani na snizeni hodnoty u goodwillu vzniklého v disledku podnikoveé kambinace v pribehu
b&Zného utetniho obdobf a testovani na snizenf hodnoty u goodwillu jiz vykézaného v pfedchozich Ucetnich obdobich (viz také
bod B.1. Akvizice a zaloZen dcefinych spoletnaosti a pridruzenych podnik a bod 26. Dlouhodoby nehmotny majetek]. Skupina
dale provadi tfestovani na snizeni hodnoty u ostatniho nehmotného majetku s neurcitou dobou Zivotnosti a take u penezotvor-
nych jednotek, kde byl zjistén dlvod k tfomuto testovani. K datu akvizice je ziskany goodwill pfifazen ke kazdeé penézotvorne
jednotce, u niz se predpoklada, 7e bude mit prospéch ze synergil podnikové kombinace. Snizenf hodnoty se uréuje odhadem
zpetne ziskatelneé ¢astky penezotvorné jednotky, k niz se goodwill vztahuje, a to na zékladé hodnoty z uzivani odrazejici odha-
dovane budouci diskontované penézni foky nebo na zaklade realne hodnaty snizeneé o naklady na prode;.

Ocenéni redlnou hodnotou pro Udely testovani na snizeni hodnoty byla zatazena do Urovné 3 ocenéni na zakladé vstupnich
Udajl pouzitych pfi ocenovani. Ve vétsing pripadd provedla Skupina odhad zpétne ziskatelnych ¢astek goodwillu a penézotvor-
nych jednotek na zékladé hodnoty z uzivani. Hodnota z uzivani se odvozuje z prognéz budoucich penéznich fokd — tyto progndzy
zpracovava vedeni a po dafu akvizice je akfualizuje. Diskontni sazby aplikovane na predpokladané penézni foky se vypoctou jako
vézeng primeérné naklady na kapital ("WACC") kazdé penézotvorné jednaotky.
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Postova )anka, a.s.

Pri akvizici Postové banky, a.s. a jejich dcefinych spolecnosti (Skupina Pogtové banky) byl vykézan goodwill ve vysi 20 033
fis. EUR. Zp&tng ziskatelnd Céstka penézotvorné jednotky Skupiny Podtové banky s Utetni hodnotou 676 737 tis. EUR (podil
kontrolovany Skupinou] k 31. prosinci 2016 a 670 504 fis. EUR k 31. prosinci 2016 byla stanovena na zékladé hodnaoty z uzivan(
a plna hodnota goodwilly, ktera byla vykazana pfi akvizici, byla alokovana na penézotvornou jednotku Skupiny Postoveé banky.
Penézni toky byly odvozeny z dlouhodobeého obchaodniho planu Skupiny Postove banky, klicovymi pfedpoklady byly odhady
Cistych Urokovych vynos( a Uverd poskytnutych klientdm, které byly aplikovany na specifické obdobf pefi let. Mira rlsfu uzita
pro extrapolaci penéznich tokd po tfomto obdobi ¢inila 2,2% (2015: 2,0 %). Otekavané budouci penézni toky byly diskontovany
pri pouziti vazeného priiméru nakladd na kapital 68,69% (2016: 7.2 %).

74dna ziréta ze snizeni hodnoty nebyla identifikovéna jako vysledek tohoto testovani na snizenf hodnoty. Pokud by hodnota
¢istych Urokovych vynost poklesla o 10%, tak by hodnota z uZivani poklesla a bylo by vykazano snizeni hodnoty ve vysi 116 330
fis. EUR [2016: 27 BBE fis. EUR).

4.3. FINANCNI NASTROJE

Pri ocenovani aktiva nebo zévazku realnou hodnotou Skupina, pokud je to mozne, obvykle pouziva zjistitelna frzni data. Realne

hodnoty jsou rozdéleny do rliznych Urovni v hierarchii zalozené na pouZzitych vstupech v ocenovaci technice, a fo nasledujicim

zpUsobem:

— Uroven 1. ceny fotoznych aktiv nebo zavazkd kotované na aktivnich frzich (neupraveng)

- Uroven 2: vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou objektivné zjistitelné pro akfiva a zavazky, a to bud
primo (fj. ceny podaobnych nastrojt), nebo nepiimo (tj. odvozeny od takovych cen)

- Uroven 3: vstupni Udaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni tidaje)

Pokud pro dany finan¢ni nastroj neexistuje aktivni Trh, je realna hodnota odhadnuta pomoci ocenovacich fechnik. Pri pouzitf oce-
novacich tfechnik vedenf uplatfuje odhady a predpoklady, které vychazejf z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech,
které by uplatnili U¢astnici trhu pri stanoveni ceny daného financ¢niho nastroje.

Uroven 2 redlnych hodnot je stanovena na zakladé trznich hodnot, ale je upravena predev&im o Gvérové riziko, pricemz pokud
je To vhodne, je zohlednéna Uverove riziko Skupiny a protistrany.

Pokud by redlné hodnoty byly 0 10% vy&8i nebo nizéi nez kdtované ceny, Sistd Geetni hodnota financnich nastrojd na Urovni 1
a Urovni 2 by byla vy$&( nebo niz&i o 135 9586 tis. EUR, ne¥ jak je vykazana k 31. prosinci 2016 (2015: 135 8483 tis. EUR).

Skupina Uctuje presuny mezi Urovneémi hierarchie realné hodnaoty na konci U¢etniho obdobi, béhem kferého zména nastala.

Ve velké v&tsing pripad byla redlnd hodnota investic v Urovni 3 odhadnuta pomoci srovnavacich metod oceriovani a modelu
diskontovaného cash flow se vstupy z akfualni frzni ceny na frhu s podobnymi nemovitostmi ve sravnatelne lokalité a stavy,
specifickych investiénich podnikatelskych plant nebo projekci cash flow. Individuéini podnikatelsky plén a projekce cash flow
byly kriticky prezkoumany vedenim pred zahrnutim do modeld. Diskontni sazby byly zalozeny na specifikach odvetvi a zemich,
ve kterych investice funguji, a pohybavaly se mezi 5,08% a 9,72% k 31. prosinci 2016 (2015: mezi 8,4 % a 16,1 %). Klitové predpo-
klady pouzite v oceneni byly ocekavane cash flow, diskontni sazby a aktualni frznf ceny na trhu s nemovitostmi.
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Pro dalsf informace viz tyto body:

— Bod 14. Financni aktiva a zavazky ocenovane realnou hodnatfou do zisku nebo zfraty
— Bod 15. Realizovatelna financni aktiva

— Bod 24. Investice do nemovifosti

4.4, URCENI KONTROLY NAD INVESTICNIMI FONDY

Management na zakladé svého Usudku urci, zda znaky vymezené v bodé 3 (a) indikuji, Ze Skupina ovlada investitni fond.
Skupina jedna jako spravce mnoha investiénich fondd. Urc¢eni, zda Skupina investiéni fond ovlada, se obvykle zameéruje na vy-
hodnoceni ekonomické Ucasti Skupiny ve fondu (Utast se skldda ze véech podild a otekévanych poplatkll za sprévu) a prava
investort odvolat spravce fondu. Takto Skupina urcila, Ze ve véech pfipadech jedna pouze jako agent investort (s vyjimkou fon-
du J&T REALITY otevieny podilovy fond, viz bod 44. Spoletnosti v rdmci skupiny), a tudiz nezahrnula tyto fondy do konsolidace.

5. AKVIZICE A PRODEJE DCERINYCH SPOLECNOSTI

5.1. AKVIZICE A ZALOZENI DCERINYCH SPOLECNOSTI A PRIDRUZENYCH PODNIKU

(a) Akvizice dcefinych spoleénosti a piidruzenych podnika
Skupina neporidila zadné nove dcefingé spolec¢nosti v roce 2016.

V roce 2015, Skupina pofidila nasledujici spole¢nosti:

Dafum Penézni  Podil Skupiny
tis. EUR akvizice Naklady vydaj po akvizici (%)
31. PROSINEC 2015
XT-Card a.s. 26.11.2015 237 (237) 32,00
Celkem - 237 (237]) -

(b) ZaloZeni dcefinych spoleénosti a pfidruzenych podnikd

Datum  Podil Skupiny
zalozeni po zalozeni (%)

31. PROSINEC 2016
J&T Global Finance VI, s. 1. 0. 27.2.2016 100,00
J&T Global Finance VII., s. 1. 0. 18.7.2016 100,00

V roce 2015 Skupina nezalozila Zadnou novou dcefinou ¢i pridruzenou spole¢nost.
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b.2. PRODEJE

(a) Prodeje dcefinych spoleénosti
Nasledujici prodeje nastfaly v lefech 2016 a 2015:

Datum Prodejnf gznf Zisk (ztrata)
tis. EUR prodeje cena prijem z prodeje
31. PROSINEC 2016
J&T Global Finance I., BV. 1.1.2016 17 17 13
J&T Global Finance I, B.V. 1.1.20186 18 18 (5]
J&T Cafe, s.r.o. 1.1.2016 4 4 (1)
ART FOND - Stredoeurdpsky fond sti¢asného umenia, a.s. 24.2.2016 281 281 M
ABS Property Limited 31.6.2018 2173 2173 459
Celkem 2 493 2 493 477
31. PROSINEC 2015
Salve Finance, a.s. 24.68.2015 - - (1998]
NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spal., a.s. 30.12.2016 58 58 5
FOND DLHOBOBYCH VYNOSOV o.p.f - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spal., a.s. 30.12.2015 102 102 8
Celkem 160 160 [1983)

K 1. lednu 2018 J&T Global Finance I, BV., J&T Global Finance I, BV. a J&T Cafe, s.ro. vsftoupily do likvidace, ktera byla dokan-

¢ena v pribehu roku 2016 prodejem zbyvaijicich aktiv téchto spole¢nostt.
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(b) Efekt prodeit
Prodeje dcefinych spolecnaosti mély nasleduiici vliv na aktiva a zavazky Skupiny:
Efekt prodejl v roce 2016

ABS Property Jiné ucetni Celkavy
tis. EUR Limited jednotky efekt
Penize a penéznf ekvivalenty 16 3486 362
Realizovatelna financéni aktiva - 103 103
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 571 3 574
Splatné danova pohledavka - 3 3
Dlouhodoby nehmotny majefek - 2 2
Dlouhodoby hmaotny majetek 5 469 316 5 785
Odlozena danova pohledavka 948 - 948
Vklady a uvéry od bank (2 281) - (2 281)
Vklady a Uvéry od klientd (2 B6B8B) - (2 BBB]
Ostatni zavazky (73] (10] (83]
Nekontrolni podily - (423) (423)
Cista aktiva a zavazky 1984 340 2 324
Pohledavky prodané v souvisejici transakci - 2 2
Kumulované vynosy a naklady zahrnuté v osftatnim Uplném vysledku reklasifikované
do zisku nebo ztraty (270]) (40] (310]
Prodejnf cena 2173 320 2 4893
Zisk z prodeje 459 18 477
Prijata penezni Uhrada 2173 320 2 493
Ubytek hotovosti (18) (348) (362)
Cisty ptiliv (odliv) penéznich prostiedka 2 157 (28] 2 131




54 FINANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Efekt prodejd v roce 2015

tis. EUR Celkovy efekt
Penize a penézni ekvivalenty 368
Finan¢ni akfiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebao ztraty 12
Realizovatelna finanéni aktiva 5
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 13
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 1791
Splatné danova pohledévka 16
Dlouhodoby nehmotny majetek 1900
Dlouhodoby hmotny majetek 27
Vklady a uvéry od bank (294)
Vklady a uvéry od klientd (21)
Ostatni zavazky (1307)
Rezervy (182)
Nekontrolni podily (138]
Cista aktiva a zavazky 2 292
Jiné nabyfé hodnoty 149
Prodejnf cena 160
Ztrata z prodeje (1983)
Prijata penezni Uhrada 160
Ubytek hotovosti (368)
Cisty odliv penéznich prostiedk (208])
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8. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. EUR 2016 2015
URODKOVE VYNDSY

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klienttm 347 803 388 894
Dluhopisy a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 43 084 57 626
Smenky 11680 7 261
Repo operace 8 296 13 438
Pohledavky za centralnimi bankami 10566 560
Ostatnf 11760 13 484
Celkové urokové vynosy 423 678 481 263
UROKOVE NAKLADY

Zavazky vici bankdm a klientdm (108 195) (140 842]
Dluhopisy a jiné cenné papiry s pevnym vynosem (24 429) (18 994)
Smenky (1189] (2 140)
Repo operace (48] (108])
Zajistovaci derivaty (893) -
Ostatni (6 353]) (10 189)
Celkové Grokové naklady (141 107) (173 273)
Celkové cCisté urokové vynosy 282 571 307 990

V roce 2076 byly Urokoveé vynosy z Uveérd, ke kterym byla vytvorena opravna polozka, ve vysi 18 541 tis. EUR (2016: 22 804 fis.

EUR).

Urokové vynosy z financnich akfiv, které nejsou ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo ziraty, &inily v roce 2018 tastku
416 833 fis. EUR (2015: 470 819 tis EUR). Urokové naklady z finanenich zavazke, které nejsou ocefiovany redlnou hodnotou

do zisku nebo ztraty, byly v roce 2018 141107 tis. EUR [2015: 172 597 tis. EUR).

Urokové naklady ze zajisfovacich derivatt zahrnuijf nabhly Grok z Grokovych derivata, slouZicich k zajigténi (rokového rizika.
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7. CISTE VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. EUR 2016 2015
VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZ]

Poplatky za spravu a platebni transakce 33 957 36 4390
Poplatky z akfiv ve sprave 22 434 20 340
Poplatky z operaci s finanénimi néstroji 12 445 9 610
Poplatky za vydani dluhopist 9 862 2 751
Poplatky z prislibti a zaruk 4 502 5 690
Paoplatky za Uschovu, spravu a ulozenf cennosti 3162 3 022
Zprostredkovatelské poplatky 1417 1904
Ostatni vynasy z poplatkd a provizf 211289 20 133
Celkové vynosy z poplatkd a provizi 108 908 99 940
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky za platebni transakce (8 350] (12 B864])
Zprostiedkovatelské poplatky (11 398] (1 772)
Poplatky za operace s finantnimi nastroji (5 953) (4 782)]
Ostatni naklady na poplatky a provize (6 362) (6 323]
Celkové naklady na poplatky a provize (33 063]) (35 521)
Celkové ¢cisté vynosy z poplatkd a provizi 75 845 64 419

Polozka Ostatni vynosy a néklady z poplatkd a provizi zahrnuje velky pocet drobnych poloZek, které jsou samostatngé nevyznam-

ne.

8. CISTY ZISK Z OBCHODOVANI

tis. EUR 2018 2015
Realizované a nerealizované ztraty z finan¢nich nastroj ocefiovanych realnou hodnotou 49 171 (47 287)
Realizované a nerealizovang zisky (ztraty) z pohledavek (11 0B4) (5 073])
Dividendové vynosy 10 9656 22 0786
Kurzové rozdily (20 B808] 48 7356
Celkova cisty zisk z obchodovani 28 474 18 477

VE&t&ina ziskl z finantnich nastrojd v roce 2016 vznikla z obchodu s derivaty (ve vysi 14 888 tis. EUR] a z prodeje finantnich

instrumentt Energochemica ve vysi b 651 tis. EUR, J&T Investments Pools ve vysi 6 881 tis. EUR a VISA Europe ve vysi 3 148

fis. EUR.

Vetsina ztrat z finantnich nastrojd v roce 2016 vznikla z prodeje feckych statnich dluhopisti a to ve vysi 24 416 tis. EUR (viz bod

18. Finantni aktiva drzend do splatnosti) a z precenéni akcii spole¢nosti Best Hotel Properties a.s. ('BHP') ve vysi 20 580 fis.

EUR, ktera byla kompenzovana vynosem ze snizeni zakladniho kapitalu Best Hotel Properties a.s. ve vysi 21 245 tis. EUR, ktery

ie vykazan jako vynos z dividend, a z obchodovani s meénavymi derivaty ve vysi 13 432 fis. EUR.
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Realizované a nerealizované zisky (zfraty) z financnich néstrojd ocefiovanych redlnou hodnotou zahrnuijl zisky a ziraty ze za-
jistén.

Ztraty ze zajigténych instrumenta ¢inf (3 723] tis. EUR (2015: 0). Zisky ze zajigténych instrumentt ¢inf 3 685 tis. EUR (2015: 0).

9. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

tis. EUR 2016 2015
Vynosy ze sluzeb a paoradenstvi 11 329 14 654
Zisky (pojistné) z pojistoven 8 075 6 743
Vynosy z odepsanych pohledavek 5 026 5 850
Vynosy z pronajmu investic do nemovitosti 1064 1261
Vynosy z pronédjmu letadla a ostatnich operativnich pronajmu 929 4 482
Zisk z prodeje dcefinych spolecnosti, spoletnych a pfidruzenych podnikt (bod 5] 477 -
Ostafni vynosy z pronajmu 290 398
Cisty zisk z prodeje pozemkd, budov, zatizeni a nehmoftného majetku 283 -
Ostatni vynasy 5 4571 4034
Celkové ostatni provozni vynosy 32 914 37 322

Polozka Ostatni vynosy zahrnuje velky pocet drobnych polozek, které jsou samostatné nevyznamneé.

10. 0SOBNi NAKLADY

tis. EUR 2016 2015
Mzdy a platy (89 522] (70 234)
Povinné pFispévky na socialni zabezpeceni (18 551) (18 744)
Ostatni socidlni naklady (1887) (1 740)
Celkové osobni naklady (90 960]) (90 718)

Vézeny primér pottu zameéstnanct béhem roku 2016 byl 2 335 (2016: 2 279, ze kterych bylo 169 (2016: 182) vedoucich pra-
cavnikd.
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11. OSTATNI PROVOZNi NAKLADY

tis. EUR 2016 2015
Néaklady na najemné (15 030] (15 898]
Zména v rezervach (10 417) (5 819)
Naklady na reklamu (10 401 (10 235)
Dan z finaneénich transakcf (9 443) (8 277)
Néklady na opravy a udrzbu (9 131) (9 583]
Povinné poplatky placené finantnimi institucemi (7 723) (9 B35]
Naklady na poradenstvi (6 628) (7 212)
Naklady na komunikaci (6 082] (6 085])
Zmeéna v znehodnocen( pohleddvek a zdsob (4 958) (68 711)
Naklady na pojistné technické rezervy a pojistné udalosti (4 733) (3 6529]
Spotfeba materialu (3 210) (3 878)
Sponzorstvi a dary (2 6800) (2 740)
Doprava a ubytovani, cestovni naklady (1989] (1925]
Smluvni pokuty (1729) (80)
Majetkové a ostatni dané (1 840) (1452)]
Outsourcing (1 215) (1719)
Vzdélavaci kurzy a konference (1 215) (1175)
Energie (363] (213]
Ztréta z prodeje dcefinych spole¢nasti - (1983)
Néklady na obsluhu a provoz letadla - (931]
Ostatni provozni naklady (11 930] (14 871)
Ostatni provozni naklady celkem (110 415) (114 331)
Polozka Ostatni provozni naklady zahrnuje velky pocet drobnych polozek, kferé jsou samastatné nevyznamne.

12. DAN Z PRiJMU

tis. EUR 2018 2015
SPLATNA DAN Z PRIJMU

Bezny rok (37 447) (30 662)
Upravy za predchazejici obdobf (242) (147]
Srazkova dafi z Urokd (40) (42]
Celkem (87 729) (30 851)
ODLOZENY DANOVY VYNOS (NAKLAD)

Zalctovani a zuctovani docasnych rozdild 3 069 2 6504
Zmena v danove sazbe 121 -
Celkem 3 180 2 504
Celkova daf z pFijmu (34 549) (28 347)
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Dar z p¥jmu pravnickych osob je v Ceské republice pro rok 2016 a 2015 19%. Dar z p¥ijmu pravnickych osab byla na Slovensku

pro rok 2016 a 2015 22% . V roce 2017 poklesla na Uroven 21%.

(i) Odsouhlaseni efektivni darové sazby

2018 2015

tis. EUR (%) 2018 (%) 2015
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim - 96 378 - 100 898
Dan z pfijmu pii sazb& 19 % (2015: 19 %) (19.0) (18 321) (19,0) (19 171)
Efekt darovych sazeb v zahrani¢nich jurisdikcich (2.2) (2 183) (2.2] (2 228]
Dafoveé neuznatelné naklady (26.1) (26 178) (38,2] (36 524)
Nezdanitelny prijem 13,4 12 964 31,9 32 166
Sréazkovéa dafi z Urokd (0.0) (40) (0,0 (42)
Uznéanf dfive neuznanych danovych ztrat 0.8 779 0.0 40
Da[\ovg ztréta t?ezneho obdaobi, pro kferou nebyla vyftvorena odlozend (2.5) (2 402) (2.4) (2 443)
danova pohledavka
Zmeéna v docasnych rozdilech, pro které nebyla zaznamenana 74dna
odlozena danova pohledavka (0,0) (8) - -
Odlozend dan - Uprava odloZzené dané z minulého obdobf v aktualnim
obdobf (0.1] (60] - -
Nadhodnoceni dané v minulych letech (0,3) (242) (01 (147)
Zmeéna v danoveé sazbé 01 121 - -
Celkovy dafiovy naklad (35,8]) (34 549) (28,0) (28 347)
(i) Dan z pfimu vykazana v ostatnim Uplném vysledku

2016 2016 2018 2015 2015 2015

Pred Danovy Po Pred Darovy Po
tis. EUR zdanénim Vynos zdanenf zdaneénim naklad zdanenf
Rozdily z kurzovych prepoctd 22 910 - 22 910 (21 991) - (21 991)
Zmeéna v realné hodnoté realizovatelnych
financnich akfiv (9 668] 1096 (8 572) 13174 [2 248) 10 928
Podil na ostatnim Uplném vysledku
jednotek Uctovanych ekvivaleneéni metodou 130 - 130 (99) - (99)
Celkem 13 372 1096 14 488 (8 916) (2 248) (11 162)
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(i) Pohyby v odlozené dani v pribéhu roku

Vykazane Vykazane Prevod do/z

Zustatek ve vykazu v ostatnim Rozdily vyfazovaneé Zustatek

k 1. lednu zisku Uplnem  z kurzovych skupiny drzene k 31. prasinci
tis. EUR 2018 a ztraty vysledku prepoctd Prodeje k prodeji 20186
Dlouhodoby hmotny majetek (1818) 686 - 1 640 1 (290])
Dlouhodoby nehmotny majetek (20 922) 3 713 - 7 - 10 (17 192]
Investice do nemovitostf (2 373] (8) - (808B) - - (2 985]
Snizeni hodnoty pohledavek
z obchadnich vztaht a ostatnich aktiv 24 89 - (3) - (37) 73
Realizovatelna finanéni aktiva (4 910) 918 1096 246 - (277) (2 927)
Finan&ni aktiva drzend do splatnosti (5 213] 1487 - (2] - (57) (3 785])
Zaméstnanecke pozitky (IAS 19) 898 239 - - - - 936
Cisté nezaplacené Uroky [(35) 10 - - - - [(25)
Finanéni akfiva ocenovana reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty - (31 - (4] - - (35)
Uvéry a pajcky 10 964 896 - (402) - (2 2686) 8 992
Rezervy 4 527 [(315) - n - (3 195) 1028
Derivaty - 91 - 19 - 18 128
Darove zfraty 9181 (3 459) - 856 (1688) - 4 218
Ostatni doc¢asné rozdily 2 247 (938) - (2) - 5 124 B 431
Celkem (7 432) 3180 1096 (650) (948) (678) (5 432)

Vykazaneé Vykazane Prevod do/z

Zustatek ve vykazu v ostatnim Rozdily vyfazovane ZUstatek

k 1. lednu zisku Uplném  z kurzovych skupiny drzeneé k 31. praosinci
tis. EUR 2015 a ztraty vysledku prepoctd Prodeje k prodeji 2015
Dlouhodoby hmotny majetek (14971 (48) - (80) - (1 (1818)
Dlouhodoby nehmotny majetek (23 783) 2 881 - (10) - (10) (20 922)
Investice do nemovitosti (2 891) 261 - 257 - - (2 373)
Snizeni hodnoty pohledévek
z obchadnich vztaht a ostatnich aktiv 107 (127) - 7 - 37 24
Realizovatelna finan¢ni aktiva (4 438) 104 (2 248) 1391 - 277 (4 910)
Finan&ni aktiva drzend do splatnosti (11 7562) 6 472 - 10 - 57 (6 213)
Zaméstnanecke pozitky (IAS 19) 717 (22) - 1 - - 896
Cisté nezaplaceng Uroky (57) (131 - - - 163 (35)
Finan¢ni akfiva ocenaovana reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 250 (2865) - 15 - - -
Uvery a pajcky 16 068 (5 685) - 100 - 481 10 964
Rezervy 3 342 1108 - 76 - - 4 527
Darove zfraty 13 378 [4197) - 147 - (163] 9181
Ostatnf doc¢asné rozdily 250 2 144 - (18] - (132) 2 247

Celkem (10 298] 2 504 (2 248) 1899 - 709 (7 432)
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tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY V AMORTIZOVANE HODNOTE

Pokladni hotovost 42 513 41323
Bézné Ucty u bank 84 348 18 414
Bézné ucty u centralnich bank 49 700 8 705
Uvéry a zalohy poskytnuté centralnim bankam 719 664 842 247
Uvéry a zalohy poskytnuté ostatnim bankam 38 9563 9 1656
Penize a penézni ekvivalenty celkem 935 178 1019 854

Terminovane vklady s plvodni splatnosti do ffi mésict jsou klasifikavany jaka penezni ekvivalenty.

Vazeny pramér Urokovych sazeb z Gvér( a ostatnich pohledévek za bankami byl 0,068 % k 31. prosinci 2016 (2016: 0,09 %).

14. FINANCNI AKTIVA A ZAVAZKY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY

14.1. FINANCNI AKTIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY

tis. EUR

31. prosinec 2016

NEDERIVATOVA FINANCNI AKTIVA OCENOVANA REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY

31. prosinec 2015

Bluhopisy 161727 85 842
Akcie 21151 13 461
Ostatni finan¢ni aktiva 1368 33
Portfolio k obchodovani celkem 174 248 99 336
Dluhopisy - -
Akcie 437 437
Ostatnf finanéni aktiva 4 088 3614
Investiéni portfolio celkem 4 525 4 051
Celkem 178 771 103 387
DERIVATY K OBCHODOVANI

Forwardové ménoveé kontrakty 5 717 2738
Opce pro nakup akcif 4 754 3 018
Opce pro nakup komodit - 27
Urokové swapy - 1242
Celkem 10 471 7 025
ZAJISTOVACI DERIVATY

Forwardové ménoveé kontrakty 3 -
Celkem 3 -
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem 189 245 110 412
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Dluhopisy k obchodovani k 31. prosinci 2018 zahrnovaly hlavné ceské statni dluhopisy ve vy&i 68 085 tis. EUR (2015: 13 139
fis. EUR), ruské statni dluhopisy ve vy$i 14 762 tfis. EUR (2015: 0) a dluhopisy spole¢nosti EUROVEA, a.s. ve vysi 30 818 fis. EUR
(2016: 0.

Vynaos z dluhovych a ostatnich nastrojt s pevnou Urokavou sazbou je vykazan jako Urokavy vynas. K 31. prosinci 2016 byl va-
Zeny primér Urokovych sazeb z dluhopist 4,68 % (2015: 6,25 %).

Skupina pouziva zajisteni realné hodnoty k zajisteni dopadu zmén ménoveho kurzu na realnou hodnotu realizavatelnych financ-
nich aktfiv a pfidruzenych podnikd Uctovanych ekvivalenéni metodou. Skupina vyuzivéd ménovych forwardl jako zajistovacich
nastrojd.

Kromé& toho Skupina vyuzivd zajistovaci derivaty k zajisténi rediné hodnoty vybranych aktiv (diuhopisy s pevnym vynosem
denominované v eurech). Skupina uzavtela Urokové swapy k zajisténi zmén v realné hodnoté vyvolané zmé&nami bezrizikovych
Urokovych sazeb.

(i) Ocenéni redlnou hodnotou finanénich aktiv, kterd jsou ocerovana realnou hodnotou do zisku nebo zfraty

K 31. prasinci 2016

Ostatni
tis. EUR Akcie Dluhopisy financnf aktiva Celkem
REALNA HODNOTA NEDERIVATOVYCH FINANCNICH AKTIV
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY
Uroven 1 - koétované frzni ceny 20 881 160 017 3 804 174 702
Urovert 2 — odvozeno z kéfovanych cen - - 565 565
Uroven 3 - vypoéteno pouzitim ocefovacich technik 707 1710 1087 3604
Celkem 21588 151 727 5 456 178 771
REALNA HODNOTA DERIVATU
Uroveri 2 - odvozeno z kétovanych cen 10 474
Celkem 10 474

Finanéni aktiva ocefovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem 189 245
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K 31. prosinci 2015

Ostatnf
tis. EUR Akcie Dluhopisy finan¢nf aktiva Celkem
REALNA HODNOTA NEDERIVATOVYCH FINANENICH AKTIV
OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY
Urover 1 - kdtované frzni ceny 13 321 82 2560 754 96 325
Urovef 2 — odvozeno z kétovanych cen - - 2107 2107
Urovef 3 - vypoéteno pouZitim ocefiovacich technik 577 3 592 786 4 9bb
Celkem 13 898 85 842 3 647 103 387
REALNA HODNOTA DERIVATO
Urover 2 — odvozeno z kétovanych cen 7 025
Celkem 7 025
Finanéni aktiva ocerfovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem 110 412

(i) Detail ocenéni redlnou hodnotou na Urovni 3
Nasledujici tabulka zobrazuje odsouhlaseni stanoveni redlnych hodnot na Urovni 3 v hierarchii redlnych hodnot od potateénich
stavl az po konecne zUstatky:

Ostatnf
tis. EUR Akcie Dluhopisy financni aktiva Celkem
Zustatek k 1. lednu 2016 577 3 682 786 4 955
Celkoveé zisky (ztraty]) vykazane ve vykazu zisku a ztraty 93 12 48 151
Prirastky 37 1709 - 1746
Ubytky - (2 004) - (2 004)
Presun do Urovng 1 - (1 305) (844) (2 149])
Presun z Urovng 2 - - 1071 1071
Vliv zmén devizovych kurz( - (294) 28 (268)
Zlstatek k 31. prosinci 2016 707 1710 1087 3 504
Zustatek k 1. lednu 2015 21861 18 197 1680 41548
Celkoveé zisky (ztraty) vykazané ve vykazu zisku a ztraty (21103) (1318) 34 (22 387]
Prirdstky 59 2 687 18 27862
Ubytky (53) (15 344) - (16 397)
Presun do Urovné 1 - (1541 (1031 (2 6572)
Urokové vynosy bez prijatych trokd - (112) - (112)
VIiv zmen devizovych kurzd 13 1023 77 113
Zlustatek k 31. prosinci 2015 577 3 592 786 4 955

Vzhledem ke zmeénam frznich podminek u nékterych financnich nastrojl byly frznf ceny féchfo nastroji dostupne k 31. prosinci
2016. Tyto dluhopisy v hodnoté 1305 tis. EUR (2016: 1641 tis. EUR) a ostatni financni aktiva v hodnoteé 844 tis. EUR (2016: 1037
byly proto v pribéhu roku prevedeny z Urovng 3 do Urovné 1.

Déle, podilové listy ve vysi 1071 1is. EUR [2016: 0) byly prevedeny z Urovné 2 do Urovné 3 (2015: 0).



84 INANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

14.2. FINANCNI ZAVAZKY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 20156
NEDERIVATOVE FINANCNI ZAVAZKY DCENOVANE REALNOU HODNOTOU DO ZISKU NEBO ZTRATY

Ostatnf finanéni zavazky oceriované realnou hodnotou 4 328 6 222
Celkem 4 328 B 222

DERIVATY K OBCHODOVANI

Forwardové ménoveé kaontrakty 5 660 2 8568
Komaditni derivaty 154 5
Ménové swapy 14 -
Akciové put opce - 5 267
Urokové swapy - 312
Celkem 5 828 8 443

ZAJISTOVACI DERIVATY

Urokové swapy 5 063 -
Forwardove ménaove kantrakty 343 -
Celkem 5 4086 -
Finanéni zdvazky ocefované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem 156 662 14 665

Skupina pouziva zajisteni realnou hodnoty ke kryti cizoménové expozice proti zménam v realné hodnote realizovatelnych financ-
nich aktiv do pridruzenych podnikd U¢tovanych ekvivalenéni metodou. Skupina vyuziva ménovych forwardd jako zajistovacich
nastroju.

Kromé& toho Skupina vyuziva zajitovaci derivaty k zajisténi redliné hodnoty vybranych akfiv (dluhopisy s pevnym vynosem de-
nominovanych v eurech). Skupina uzaviela Urokové swapy k zajiténi zmén v redlné hodnoté vyvolané zménami bezrizikovych
Urokovych sazeb.

(i) Ocenéni financnich zavazk( ocerovanych redlnou hodnotou do zisku neba ztraty

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015

REALNA HODNOTA NEDERIVATOVYCH FINANENICH ZAVAZKU OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU
DO ZISKU NEBO ZTRATY

Urover 1 - kotované frznf ceny 4328 6 222
Celkem 4 328 6 222
REALNA HODNOTA DERIVATU

Urovef 2 — odvozeno z kétovanych cen 1 234 8 443
Celkem 1 234 8 443
Finanéni zavazky oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem 16 662 14 665

V letech koncicich 31. prosincem 2016 a 2015 nedoslo k zadnym presuntm finantnich zavazk( ocenovanych realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty mezi Urovnémi 1, 2 a 3 v hierarchii realnych hodnot.
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tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Akcie 21668 46 291
Podilove listy investi¢nich fondd 365 320 359 061
Bluhopisy 890 412 1041 658
Smenky - 103
Realizovatelna financéni aktiva celkem 1277 400 1447 101

K 31. prosinci 2016 Skupina otekava, Ze z realizovatelnych finantnich akfiv bude splaceno 760 8356 tis. EUR (2016: 919 631 tis.

EUR] za vice nez 12 mésich po dni Udetni zavérky.

(i) Ocenéni realizovatelnych finantnich aktiv redlnou hodnotou

31. prosinec 2016

Podilove listy
investicniho
tis. EUR Akcie fondu Dluhaopisy Smenky Celkem
Uroven 1 - koétované frzni ceny 1 321 4172 731491 - 746 984
Urover 2 — odvozeno z kétovanych cen 5 243 360 921 76 2356 - 442 399
Urovef 3 — vypoéteno pouZitim ocefiovacich technik 5104 227 82 686 - 88 017
Celkem 31688 355 300 890 412 - 1277 400
31. prosinec 2015
Podilove listy
investicniho
tis. EUR Akcie fondu Dluhopisy Smenky Celkem
Uroven 1 — kétované trzni ceny 5 993 166 983 867 105 - 1040 081
Urovert 2 — odvozeno z kétovanych cen 4 228 192 068 31163 103 227 6563
Urovef 3 - vypoéteno pouzitim ocefovacich technik 36 069 - 143 388 - 179 457
Celkem 46 291 359 051 1041656 103 1447 101

Realizavatelna financni aktiva se k 31. praosinci 2016 a 2015 sklédala hlavné z dluhopis(, podilovych listl investi¢niho fondu
a akcif. Bluhopisy zahmovaly k 31. prosinci 2016 slovenské statni diuhopisy ve vysi 171 091 tis. EUR (2015: 212 929 fis. EUR),
palské stami diuhopisy ve vysi 124 382 tis. EUR (2016: 129 191 tis. EUR) a dluhopisy Tatry mountain resorts, a.s. ve vysi 72 830
fis. EUR (2016: 94 987 fis. EUR) a ¢eské statni dluhopisy ve vysi 72 813 fis. EUR (2016: 198 741 tis. EUR).

Vézeny primér Grokovych sazeb z dluhopist ¢inil 3,72% (2015: 3,32 %). Splatnost dluhopist se pohybuje mezi roky 2017
a 2042. Dluhopisy splatné v roce 2042 jsou v celkové vysi 671 tis. EUR (2016: O tis. EUR).
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Akcie se k 31. prosinci 2016 skladaly hlavné z akcif CEZ, a.s ve vysi 5 253 tis. EUR (2015: 5 424 tis. EUR) a akcif Tatry mountain
resortfs, a.s. ve vy$i 4 686 tis. EUR (2015: 4 436 tis. EUR). Akcie k 31. prosinci 2016 obsahovaly také akcie J&T Investment Pool
-1-SKK, a.s. ve vysi 17 660 tis. EUR a J&T Investment Pool - | - CZK, a.s. ve vysi 10 286 tis. EUR , které byly prodany v pribéhu
roku 2016.

Kategarie investicnich fondd k 31. prosinci 2016 a 2016 zahrnuje predevsim fondy se zamérenim na vyvoj nemovitosti.
(i) Detail ocenéni realnou hodnotou na Urovni 3

Nasleduiici tabulka zobrazuje odsouhlaseni stanoven( realnych hodnot na Urovni 3 v hierarchii redlnych hodnot od potateénich
stavl az po konecne zlstatky:

Majetkove
tis. EUR cenné papiry Dluhopisy Celkem
Zustatek k 1. lednu 2016 36 068 143 388 178 457
Celkoveé zisky (ztraty) vykdzane v ostatnim Uplném vysledku celkem (3 897) 1188 (2 709]
Celkoveé zisky (ztraty) vykazané ve vykazu zisku a ztraty 8 183 (472) 77N
Prirtstky 6 120 4723 10 843
Ubytky (41 148) (41 779) (82 927)
Transfer z Urovng 1 4 87 877 67 681
Transfer do Urovné 1 - (91 079) (91 079)
Urokové vynosy bez prijatych trok - 210 210
Vliv zmén devizovych kurzd - (1170) (1170]
Zlustatek k 31. prosinci 2016 5 331 82 686 88 017
Majetkove
tis. EUR cenne papiry Dluhopisy Celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 36 067 243 063 278120
Celkové zisky (ztraty) vykézané v ostatnim Uplném vysledku celkem (1283) 2 410 1127
Celkové zisky (ztraty) vykéazané ve vykazu zisku a ztraty 2 583 (1302) 1281
Prirtastky 8 723 4 483 13 216
Ubytky (9 095) (108 382) (115 477)
Urokové vynosy bez prijatych trokd - (1810) (1810)
VIiv zmén devizovych kurzd 74 2 726 2 800
Zastatek k 31. prosinci 2015 36 069 143 388 179 457

Vzhledem ke zménam tfrznich podminek nékterych financ¢nich nastrojt nebyly k 31. prosinci 2016 k dispozici kétaované trzni ceny
f8chto nastrojdl. Finanénf nastroje ve vysi 87 881 tis. EUR fak byly k tomuto datu presunuty z Urovné 1do Urovné 3.

Diky zménam tfrznich padminek v prabehu roku 2018 nekterych financnich nastrojd byly dostupné kétované trzni ceny na akfiv-
nich frzich téchto nastroj, a dluhopisy ve vysi 91079 tis. EUR tak byly presunuty z Urovné 3 do Urovné 1.

V roce kongéicim 31. prosince 2016 nedoslo k zadnym presundm realizavatelnych financnich aktiv mezi trovnémi 1, 2 a 3 hierar-
chie realnych hodnof.
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\V&t&ina (81%) dluhopistl prezentovanych v rdmci Urovné 3 tvorf diuhopisy emitenta, kfery vlastni nemovitosti (zejména pozem-
ky], pro které byly pouzity srovnavaci metody ocenovani zalozené na aktualnich frznich cendch pozemka.

16. FINANCNI AKTIVA DRZENA DO SPLATNOSTI

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 20156
Slovenskeé statni dluhopisy 342 3975 485 965
Statni dluhopisy jinych ¢lenskych statl Evropské unie 7 513 6 882
Dluhopisy finan¢nich instituci a korporatni dluhopisy 48 306 38 062
Smenky 6 6578 -
Financéni aktiva drzend do splatnosti celkem 405 372 510 899

Statni dluhopisy jinych &élenskych statt Evropské unie se k 31. prosinci 2016 skladaly hlavne z italskych statnich dluhopisu
v hodnot& 5 105 tis. EUR [2016: 6 142 tis. EUR). Dluhopisy finanénich instituci a korporatni diuhopisy se skladaji hlavng z na-
sledujicich dluhopist katovanych na burzéch: MOL Hungarian Oil and Gas v hodnoté 22 820 tis. EUR (2016: 22 537 tis. EUR),
Tatra banka, a.s. v hodnoté 14 991 tis. EUR [2015: 16 008 tis. EUR] a Slovenské sporiteliia, a.s. v hodnoté 6 004 tis. EUR (2016:
0 tis. EUR)J.

K 31. prosinci 20168 Skupina otekava, ze z financnich akfiv drzenych do splatnosti bude splaceno 299 659 tis. EUR (2015:
379 167 tis. EUR) za vice nez 12 mésict po dni Gsetni zaveérky.

Vézeny primeér Urokovych sazeb z dluhopist ¢inil 410% (2016: 3,32 %). Splatnost dluhopisti se pohybuje mezi roky 2017
a 2039. Dluhopisy splatné v roce 2039 jsou v celkove vysi 918 tfis. EUR (2015: 0). Vazeny primér Urokovych sazeb ze smének
¢inil 8,50% (2015: neaplikovatelng).

K 31. prosinci 2014 se statni dluhopisy skladaly také z feckych statnich dluhopist v hodnoté 78 085 tis. EUR, které Skupina zis-
kala 1. tervence 2013 akvizici Pogtové banky, a.s., ktera dluhopisy viastnila. V roce 2015, v ndvaznosti na palitickou krizi v Recku
a neschopnost fecké vlady uzaviit dohodu s EU v té dobe, se Skupina rozhodla preradit tyto dluhopisy z kategorie financnich
aktfiv drzenych do splatnosti do kategorie realizavatelnych financnich akfiv. Pfefazeni vyplynulo z podrobne analyzy hospodai-
ské situace v Recku, kterd se vyznatovala nasledujicimi body:

- neschopnost Recka splacet sviij diuh vaci Mezindrodnimu ménovému fondu,

— zfizeni kontroly kapitalu,

— uzavfeni bank, omezenf vybér( hotovosti a zahrani¢nich plateb,

— uzavreni aténské burzy cennych papirQ,

— zvysSen kreditnich spreadd u dluhopis,

— nezménény limit emergency liquidity assistance (ELA] pro fecké banky,

— dalsf snizeni feckého ratingu.
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Tyto faktory, které potvrdily vyznamné zhor&enf bonity Recka, zvysily pravdépodobnost selhdni zem&, co? jako izolované uda-
losti nemohla Skupina predpokladat. Z tohoto d@vodu Skupina zmeénila svij zamer drzet feckeé statni dluhopisy do splatnosti
a rozhodla se dluhopisy prodat. V souladu s IAS 38 byly dluhopisy v ucetni hodnote 78 774 fis. EUR preklasifikavany do kate-
gorie realizovatelnych financnich aktfiv a pfecenény na jejich realnou hodnotfu ke dni 30. ¢ervna 2015. Realna hodnota féchto
dluhopist k datu reklasifikace ¢inila 82 476 tis. EUR a zfrata 16 298 fis. EUR byla vykazana v osfatnim Uplnem vysledku v dC-
sledku reklasifikace.

Behem cervence 2075 byly prodany vsechny fecke vladni dluhopisy prefazene do realizavatelnych finanénich aktiv. Realna hod-

nota téchto dluhopist k datu prodeje cinila 54 698 tis. EUR. Celkova ztrata 24 076 fis. EUR drive vykézana v ostatnim Uplném
vysledku byla nasledneé reklasifikovana do zisku a ztraty.

17. VYRAZOVANA SKUPINA DRZENA K PRODEJI

tis. EUR 31. prosinec 2016
Realizovatelna financni aktiva 3978
Dlouhodoby hmaotny majetek 4167
Aktiva celkem 8 145

Dlouhodoby hmotny majetek je reprezentovan aktfivy poskytnutymi k zajisténi pohledavek z Gverd. Tato aktiva maji byt prodana
do jednoho roku k uspokojeni pohledavek ze zfratovych Uverd.

Relizovatelna finanéni aktfiva klasifikovana jako drzend k prodeji se vztahuif k prodeji podilu ve spole¢nosti J&T Ostravice Active
Life UPF. Prodej JGT Ostravice Active Life UPF byl zdrzen schvalovanim Uzemniho planu, které je mimo kontrolu Skupiny. Schva-
lenf izemniho planu je podminkou pro Uspésne rozbehnuti aktivit spole¢nosti a zahajeni prodeje.

Skupina nezaznamenala zadny kumulativni naklad naakumulovany v ostatnim Uplném vysledku vztahuijici se k vyfazovanym
skupindm drzenym k prodeiji (2016: 42 806 tis. EUR).

V pribéhu roku 20156 Skupina podepsala smlouvu s fietf stranou o prodeji 50% podilu ve spolecnosti J&T Bank, a.0. (Moskva),
Skupina navazne klasifikovala futo dcefinou spolec¢nost jaka vyrazovanou skupinu drzenou k prodeiji k 31. prasinci 2015.

Skupina v roce 2016 zménila svdj zameér prodat svij podil v spolecnosti JGT Bank, a.0. a rozhodla se ponechat si svlj soucasny
podil ve spolecnosti. Z fohaoto dlvodu, vyrazavané skupiny klasifikovany jako drzene k prodeji a souvisejici zavazky k 31. prasinci
2015 nesplnili kritéria pro takovou klasifikaci k 31. prosinci 2018.

Reklasifikace skupin drzenych k prodeji v roce 2016 nemela zadny dopad na zisk neba zfratu za rok 2015, protoze reklasifikace
byla provedena k 31. prosinci 2015, a fudiz vSechny relevantni odpisy a amartizace byly zauttovany do zisku a zfraty v roce
2015. Odpisy a amortizace za rok 2016 jsou Uc¢tovany do zisku a ztraty v souladu s IAS 18.
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Deftailni struktuta akfiv a zavazk( vyrazovane skupiny k 31. prosinci 2015 byla naslednuijict:

Ostatni aktiva

tis. EUR J&T Bank, a.o. drzena k prodeji Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 29 615 - 29 B15
Finan¢ni akfiva ocenovana reédlnou hodnotou do zisku nebo ztréaty 21717 - 21717
Realizovatelna financni akfiva 22 611 3978 26 4889
Finanéni aktiva drzend do splatnosti 1644 - 1644
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1699 - 1699
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 98 094 - 98 094
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 481 - 481
Dlouhodoby nehmotny majetek 33 - 33
Dlouhodoby hmotny majetek 1081 1693 2774
Aktiva celkem 176 855 5 671 182 526
Financni zavazky ocenované realnou do zisku nebo ztraty 17 - 17
Vklady a Uvéry od klientt 106 687 - 106 687
Ostatni zavazky 692 - 692
Splatny danovy zavazek 40 - 40
Rezervy 43 - 43
Odlozeny dariovy zavazek 709 - 709
Zavazky celkem 108 188 - 108 188

Skupina vykazala kumulativni naklady v ostatnim Uplném vysledku vztahuiici se k vyfazovane skuping drzene k prodeiji ve vysi
42 606 fis. EUR ke dni 31. prosinec 2016 (zejména zména v rozdilech z kurzovych piepoctd).
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Deftailni struktura vyrazovanych skupin klasifikovanych jako drzené k prodeji a souvisejicich zavazkd v pripade, ze kritéria pro
klasifikaci by nebyla naplnéna k 31. prasinci 2015, by byla nasleduiict:

Ostatni aktiva
tis. EUR J&T Bank, a.o. drzend k prodeji Celkem

Penize a peneznf ekvivalenty - _ _

Finan¢ni akfiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty - - -

Realizovatelna financni aktiva - 3978 3978

Finanéni akfiva drzend do splatnaosti - - -

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam - - -

Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim - _ _

Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva - - -

Dlouhodoby nehmotny majefek - _ _

Dlouhodoby hmotny majetek 891 1693 2 6584
Aktiva celkem 891 5 671 6 562

Finantnf zévazky ocenované realnou do zisku nebo zfraty - - -

Vklady a uvéry od klientd - _ _

Ostatni zavazky - - -

Splatny danavy zavazek - _ _

Rezervy - - -

Odlozeny dafiovy zavazek - - _

Zavazky celkem - - -

v s

RovnezZ by nedoslo ke zménam Uplného ostatniho vysledku za rok kongéici 31. prosincem 2015.

Dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 891 fis. EUR splfoval vsechny podminky pro klasifikaci v rémci aktiv drzenych k prodeii k 31.
prosinci 2015 bez ohledu na zrugeni smiouvy.
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V pripadé, ze by spolecnost JGT Bank, a.0. nebyla k 31. prosinci 2015 klasifikovana mezi skupinami drzenymi k prodeji navysila

by se aktiva a zavazky nasledujicim zplsobem:

tis. EUR J&T Bank, a.o.
Penize a penéznf ekvivalenty 29 B15
Finan¢ni aktiva ocenovana reédlnou hodnotou do zisku nebo ztraty 21717
Realizovatelna finanéni aktiva 22 61
Financni akfiva drzend do splatnasti 1644
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1699
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 98 094
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostafni aktiva 481
Dlouhodoby nehmotny majetek 33
Dlouhodoby hmotny majetek 130
Aktiva celkem 175 964
Financni zédvazky ocerované readlnou do zisku nebo zfraty 17
Vklady a uveéry od klientd 106 687
Ostatni zavazky 692
Splatny danovy zavazek 40
Rezervy 43
Odlozeny danovy zavazek 709
Zavazky celkem 108 188

Jak je uvedeno vyse, v pfipade, ze by spolecnost JGT Bank, a.0. nebyla k 31. prosinci 20165 klasifikovana mezi skupinami drze-

nymi k prodeji, dopad na zisk nebo zfratu za rok 2015 by byl nulovy.

V roce 2016 byla véechna relevatni akfiva a souvisejici zavazky plvodne klasifikovana jako drzena k prodeji, ktera prestala

splfovat kritéria pro klasifikaci jako drzena k prodeji, vykazana v nizsf z hodnot predstavavanych zpétne ziskatelnou hodnaotou

a Ucetni hodnotou, kterd by byla vykazana, kdyby vyrazované skupiny nebyly klasifikovany jako drzené k prodeiji.

18. UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE BANKAM

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Povinné minimalni rezervy u centrélnich bank 93 914 108 242
Ostatni vklady u cenfralnich bank 327 160 203 bb4
Terminované vklady 4 892 3 021
Ostatni pohledavky za bankami 778 208 1199 879
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam celkem 1204 164 1514 696

K 31. prosinci 2016 se u Zadného z Gveér vici bankam (2015: 2 430 tis.

ucetni zaverky.

EUR) neocekévé splaceni za vice nez 12 mésicl po dni

Vézeny pramér Urokovych sazeb Gveérd poskytnutych bankdm ¢inil k 31, prosinci 2016 0,32% (2016: 0,23 %).
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Povinné minimalni rezervy predstavuji povinné minimalni rezervy udrzovane spolecnostmi JGT BANKA, a.s., JGT Bank a.o., Pos-
fova banka, a.s. a VABA d.d. banka Varazdin podle pravidel prislusnych regulatornich organd. Povinné minimalni rezervy spolec-
nosti J&T BANKA, a.s. se vypocitajf jako 2% z priméarnich vkladt se splatnosti kratsi nez dva roky. Tyto povinné minimalni rezervy
jsou Uroceny. Povinné minimalni rezervy spolec¢nosti JGT Bank a.0. se vypocitaji jako 5% z karporatnich vkladd nerezidentu
denominavanych v RUB, 7% z korporatnich vkladd nerezidentll vyjadrenych v cizi méneé, 5% z individualnich depozit klientt
denominovanych v RUB, 8% individudlnich depozit rezidentd denominovanych v cizi méne, 5% z ostatnich rublovych zédvazkd
a 7% z ostatnich cizoménovych zavazk( snizenych o prdmeérnou vysi vkladd a nabéhlych urokd vynasobenych koeficientem
0,8. Povinné minimalni rezervy udrzovaneé spolecnosti J&GT Bank a.0. nejsou Uroceny. K 31. prasinci 2015 jsou povinng minimalni
rezervy spolecnosti J&T Bank a.o. vykazany jako vyfazovana skupina drzena k prodeji.

Povinné minimalni rezervy spolecnosti Postova banka, a.s. se vypocitaji jako 1% z primarnich vkladt se splatnosti kratsi nez dva
roky, Tyfo pavinné minimalni rezervy jsou uroceny. Povinné minimalni rezervy spolecnosti VABA d.d. banka Varazdin se vypocitajf
z primeérne denni vyse vkladd a Uverd, vydanych diuhovych cennych papir, podfizenych nastrojd a finan¢nich zavazkd krome
zlstatkl u uréenych bank. Sazba pavinnych minimalnich rezerv je 12 %. Tyto pavinné minimalni rezervy nejsou Uroceny.

19. UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE KLIENTUM

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 20156
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 5 303 281 5 522 0861
Snizeni hodnoty Gvérd (245 768) (181 321)
Uvéry a zalohy poskytnuté klientam v gisté vysi celkem 5 657 515 5 360 740

K 31. prosinci 2016 se otekava, ze 3 113 626 tis. EUR (2016: 3 390 720 fis. EUR] z celkovych Uveérd a zaloh poskytnutych klien-
fam bude splaceno za vice nez 12 mesicl po dni Ucetni zaverky.

Uviry a zalohy poskytnuté klienttim zahrnuji 464 poloZek s Ugetni hodnotou presahuiici 100 fis. EUR, které predstavuii 84,77 %
Uvert a zaloh poskytnutych klienttim [(2016: 413 polozek predstavovalo 83,42 %).

V roce 2016 méla Skupina Uvéry poskytnuté ctyfem protistranam v celkové sumé 847 1056 fis. EUR (2016: &tyfi protistrany
v celkové sumé 730 929 fis. EUR).

Vyznamna ¢ast Uverl poskytnutych klientfdm se vztahuje k financovani projektt a jako takove jejich splaceni zavisi na prodeiji
akfiv, jez klienti ziskali v rémci svych projektd diky poskytnutéemu financovani. Tato aktfiva jsou ¢asto zasfavena ve prospéch

Skupiny. Vedeni Skupiny Veéfi, ze tyfo pohledavky budou piné splaceny.

Neuroteng puijcky byly k 31. prosinci 2018 v celkové vysi 9 398 tis. EUR (2015: 7 717 tis. EUR). K t&mto pohledavkam byly vytvo-
feny opravne paolozky v plné vysi.

Vézeny pramer Urokovych sazeb tvert poskytnutych klientam ¢inil k 31. prosinci 2018 5,10% (2016: 4,72 %).
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Uviry a zalohy z finanénich leasing(l jsou analyzovany v bodé 38.2. Finanéni leasing.

20. SNIZENi HODNOTY UVERU

Individualng Portfoliové
tis. EUR posuzovaneé posuzované Celkem
Zustatek k 1. lednu 2016 96 148 65 173 181 321
Tvorba 85 680 40 823 126 303
Razpustenf (27 228) (9 787) (36 995]
uzitf (6 208] (4 198) (10 408)
Prevod do/z vyfazované skupiny drzené k prodeji 4 299 28 4 327
Vliv zmen devizovych kurzl 12056 n 12186
Zlstatek k 31. prosinci 2016 153 896 91 870 245 766
Individualng Portfoliové

tis. EUR posuzovaneé posuzovaneé Celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 86 997 40 300 137 297
Tvorba 80 821 415602 122 323
Rozpustenf (26 222) (8 468]) (33 690])
uzitf (62 211) (8 128]) (60 339)
Prevod do/z vyFfazované skupiny drzené k prodeji (4 299) (28) (4 327)
Zmeny v disledku odchézejicich spolecnosti (20) - (20)
Vliv zmén devizovych kurz( 82 (5] 77
Zlstatek k 31. prosinci 2015 96 148 65 173 161 321
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21. SMLOUVY O ZPETNEM ODKUPU A ZPETNEM PRODEJI

211. SMLOUVY O ZPETNEM ODKUPU (REPO OPERACE)

Skupina ziskava financovani prodejem financnich nastrojl na zakladé smluv, které ji zavazuii splacet financni prostredky odku-
pem feéchtfo nastrojd k urcitému budoucimu datu za sfejnou cenu plus Uroky pri predem stanovené sazbe. K 31. prosinci 2016
a 2015 byla celkové aktiva prodana na zékladé smlouvy o zpétném odkupu nasleduiict:

31. prosinec 2016

Redlna hodnota
podkladového

Utetni hodnota

Cena pti zpétnéem

tis. EUR akfiva zévazku odkupu
VKLADY A UVERY 0D KLIENTU

— splatnost do 1 mésice 866 8564 8562
— splatnost 1-6 meésicl - - -
— splatnost 6-12 mesicl 662 662 671
VKLADY A UVERY 0D BANK

— splatnost do 1 mésice - - -
- splatnost nad 12 mésicd 3 360 3 360 3 549
Celkem 4 878 4 876 5072

31. prosinec 2015

Redlna hodnota
podkladoveho

Utetnf hodnota

Cena pfi zpéftnem

tis. EUR aktiva zavazku odkupu
VKLADY A UVERY 0D KLIENTO

— splatnost do 1 mésice 1837 1806 1806
— splatnost 1-6 mésicl 2 391 2 392 2 392
— splatnost 6-12 mesicl 656 6656 666
VKLADY A UVERY 0D BANK

— splatnost do 1 mesice 2 097 2 106 2 104
— splatnost nad 12 mésicl - - -
Celkem 6 981 6 960 6 957




NONICAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA 75

21.2. SMLOUVY 0 ZPETNEM PRODEJI (REVERZNI REPO OPERACE)

Skupina také nakupuje finan¢ni néstroje na zakladé smiluv o jejich zp&tném prodeji v budoucnu (,reverzni repo smlouvy"). Re-

verzni repo operace se uzavirajf jako nastroj na poskytnuti financovani zakaznikam. K 31. prosinci 2016 a 2015 byla celkova

akfiva nakoupena formou smluv o zpétnéem prodeji nasleduijict:

31. prosinec 2016

Redlna hodnota
aktiv drzenych jako

Utetni hodnota

Cena pfi zpétnem

tis. EUR zajistenf pohledavky odkupu
UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE KLIENTOM

- splatnost do 1 mesice 59 664 43 070 42 047
— splatnost 1-6 mesicd 178 269 107 665 108 B4b
— splatnost 6-12 mésicd - - -
UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE BANKAM A PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY

— splatnost do 1 mesice 767 3186 776 761 777 672
— splatnost 1-6 mésicl - - -
Celkem 1005 139 927 496 928 364

31. prosinec 2015

Redlna hodnota
aktiv drzenych jako

Ueetni hodnota

Cena pfi zpétnem

tis. EUR zajistent pohledéavky odkupu
UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE KLIENTUM

— splatnost do 1 mésice 105 104 84 210 84 692
- splatnost 1-6 mesicl 77 712 31748 31963
— splatnost B-12 mésicd 716 716 716
UVERY A ZALOHY POSKYTNUTE BANKAM A PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

- splatnost do 1 mésice 1248 743 1196 5856 1196 736
— splatnost B-12 mésicd 3 365 2 801 2 816
Celkem 1436 640 1316 061 1316 923

Uvéry a zalohy poskytnuté bankdm s plivodni splatnosti do 1 mésicl jsou vykazany jako penize a penézni ekvivalenty.
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22, POHLEDAVKY Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNI AKTIVA

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Nakoupené pohledavky 34 926 32 970
Pohledavky z obchodnich vztahd 20 744 20178
- brutto 26 021 23 930
— opravna polozka (5 277) (3 752]
Zustatky vyporadéani obchodd s cennymi papiry 42 608 20 133
Vyporadani s pastovnimi Urady 5 9 662
Pohledavky z prodeje a tastetného prodeje investfic a dcefinych spolec¢nosti 5 400 8 745
Octekavaneé vynosy z likvidace 8 506 8 431
- brutto 9 661 9 575
- opravna polozka (1155) (1 144)
Pohledavky z pojisténi a zajistént 754 636
- brutto 1338 1104
- opravna polozka (584) (488)
Ostafni dariové pohledavky 1101 525
Ostatni pohledavky 44 037 63 661
- brutto 44 818 64 323
- opravna polozka (781 (662]
Pohledavky vykazané v ramci Fizeni rizik celkem (viz bod 38) 158 081 164 831
Naklady pristich obdobf 18 064 19 413
Poskyftnuté zalohy 2 925 4 388
— brutto 2 8928 4 388
— opravna polozka (1 (1)
Z3asoby 713 541
Nefinanéni pohledavky a ostatni aktiva celkem 21702 24 342
Pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni aktiva celkem 179 783 189 173

Z pohledavek z obchodnich vzfaht a ostatnich akfiv se k 31. prosinci 2016 ocekava, ze 3 139 fis. EUR bude uhrazeno za vice

nez 12 mésicd po dni Utetni zévérky (2016: 575 tis. EUR).

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2016 obsahuii ostatni jednotlive nevyznamné polozky, jako jsou naptiklad prijata zajistéeni pro

Ucely obchodovani s derivaty, apod. K 31. prosinci 2015 osfatni pohledavky zahrnovaly pohledavku ve vysi 21245 tis. EUR pred-

stavuijici kompenzaci za snizenf zakladniho kapitalu spole¢nosti Best Hotel Properties, a.s. [viz bod 8. Cisty zisk z obchodovani)

23. INVESTICE DO JEDNOTEK UETOVANYCH EKVIVALENCGNi METODOU

7

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Utasti ve spole¢nych podnicich 644 896
Utast v pridruzeném podniku 380 363
Investice do jednotek Gétovanych ekvivalenéni metodou celkem 1024 1249




CNICAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA 77

Spolecéné podniky
Skupina ma podil ve dvou jednotlive nevyznamnych spolec¢nych podnicich. Skupina ma na zakladé smlouvy zbytkovy podil
na cistych akfivech téchto spole¢nych podnikd.

Nasledujici tfabulka v souhrnu ukazuje podil na zisku a osfatnim Uplnem vysledku féchto spolecnych podnikd:

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
PODIL NA:

Ztraté z pokracujici ¢innosti (1 844) (1141)
Ostatnim Uplném vysledku 130 (99]
Podil na uplném vysledku ze spoleénych podnik celkem (1 714) (1 240)

Odsouhlasen( shrnujicich finanénich informaci:

tis. EUR 2018 2015
Pogateténi zistatek hodnoty éistych aktiv (100 %) 1791 3 324
Efekt dodatecnych investic 2 925 965
Ztrata za obdobf (3 688]) (2 299)]
Ostatni Uplny vysledek 260 (199)
Koneény zistatek hodnoty &istych aktiv (100 %) 1288 1791
Podil ve spoleénych podnicich (50 %) 644 896

24. INVESTICE DO NEMOVITOSTI

tis. EUR 2016 2015
Zustatek k 1. lednu 5 670 B 458
Prirtastky 814 -
Zmeéna v realne hodnotfé - -
Presun do dlouhodobého hmotného majetku [344) (143)
Ubytky - -
Prodeje dcefinych spole¢nostf - -
Vliv zmén devizovych kurzl 1518 (645)
Zlustatek k 31. prosinci 7 656 5 670

Investice do nemovitosti k 31. prosinci 2016 zahrnujf budovy ve vysi 7 8566 tis. EUR (2015: budovy ve vysi 5 670 tis. EUR).

o

74dné investice do nemovitosti k 31. prosinci 2016 a 2015 nebyly pfedmétem zastavy pro zajigténi bankovnich Gvér.

Investice do nemovitosti byly k 31. prosinci 2018 pojistény ve vysi B 718 fis. EUR (2015: pIné pojistény), byt ve vysi 938 fis. EUR
nebyl pojistén.
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25. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Software
a ostatnf
Smlouvy Vztahy nehmatny

tis. EUR Goodwill a znacka se zakazniky majetek Celkem
PORIZOVACI CENA
Zustatek k 1. lednu 2015 45 873 89 318 80 191 48 503 263 88b
Prirtastky - - - g 849 9 849
Prevod do/z vyfazované skupiny drzené k prodeji (2 389] - - (181 (2 570)
Ubytky - - - (2 779) (2 779)
Prodeje dcefinych spolecnosti (1900) - - - (1 800)
VIiv zmeén devizovych kurzd 173 - 4748 402 5 321
Zlstatek k 31. prosinci 2015 41757 89 318 84 937 55 794 271 806
ZUstatek k 1. lednu 2016 41757 89 318 84 937 55 784 271806
Prirtstky - - - n 874 n 874
Prevod do/z vyfazované skupiny drzené k prodeji 2 389 - - 181 2 570
Ubytky - - - (2 718) (2 718)
Prodeje dcefinych spole¢nosti (s 028] - - - (9 028)
Vliv zmen devizovych kurzd 2 314 - 1470 327 4111
Zuastatek k 31. prosinci 2016 37 432 89 318 86 407 65 460 278 617
AMORTIZACE A ZTRATY ZE SNIiZENi HODNOTY
ZUstatek k 1. lednu 2015 (20 207) (9 925]) (61 338) (18 138) (100 600])
Amortizace za Utefni obdobf - (6 B16] (5 978]) (8 817) (21 409)
Snizeni hodnoty (2 385] - - 424 (1981)
Prevod do/z vyfazované skupiny drzené k prodeji 2 388 - - 148 2 537
Ubytky - - - 40 40
Prodeje dcefinych spolec¢nostf - - - - -
Vliv zmén devizovych kurz( (114) - (4 712) (223] (5 049)
Zustatek k 31. prosinci 2015 (20 311) (16 541) (62 024) (27 568) (126 442)
ZUstatek k 1. lednu 2016 (20 311) (16 541) (B2 024]) (27 568) (126 442)
Amortizace za Utetnf obdobf - (6 B818]) (5 981) (8 335]) (20 932]
Snizeni hodnoty - - (1621 - (1621
Prevod do/z vyfazované skupiny drzené k prodeji (2 389) - - (148] (2 537]
Ubytky - - - 103 103
Prodeje dcerinych spolec¢nosti 9 028 - - - 9 028
Vliv zmén devizovych kurzd (2 292) (1 (1 4869) (308]) (4 070])
Zlstatek k 31. prosinci 2016 (15 964) (23 158) (70 995) (36 254) (148 371)
UCETNI HODNOTA
K 1. lednu 2015 25 872 79 393 28 8565 29 365 183 285
K 31. prosinci 2015 21 4486 72 777 22 913 28 228 145 364
K 1. lednu 2016 21448 72 777 22 913 28 228 145 364
K 31. prosinci 2016 21 468 66 160 15 412 29 206 132 246




57 / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA 79

Zfrata ze snizeni hodnoty goodwillu nebyla v roce 2016 zaznamenana. Zfrata ze snizeni hodnoty goodwillu v roce 2015 predsta-
vuje zfratu ze snizenf hodnoty ve vysi 2 385 fis. EUR pfidélenou penézotvarné jednafce ATLANTIK financnf trhy, a.s.

Majetek ve vyvaoji a vypuijcéni naklady
K 31. prosinci 2016 hodnata nehmotného majetku ve vyvoji (zafazen do jiného nehmotného majetku) cinila 771 tis. EUR (2015:
378 fis. EUR).

V pribehu roku 20168 nebyly zjistény zadné kapifalizované naklady na vypuicky souvisejici s pofizenim nehmotného majetku
(2015: O tis. EUR].



80 FINANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

26. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Letadla
Pozemky a prislusne Inventar

tis. EUR a budovy letecké vybavent a zarizenf Celkem
PORIZOVACI CENA

Zustatek k 1. lednu 2015 37 928 10 183 28 047 76 158
Prirastky 6 262 - 4724 10 986
PFirtistky v disledku podnikovych kombinaci 53 - (63) -
Prevod 143 - - 143
Ptevod z investic do nemovitosti (1 898) - (314]) (2 012)
Ubytky (2 180) - (2 823) (5 003)
Ubytky dcefinych spolegnosti - - (27) (27)
Vliv zmén devizovych kurzd (1 240) 1173 126 58
Zastatek k 31. prosinci 2015 39 268 11 356 29 679 80 303
Zustatek k 1. lednu 2016 39 268 11 366 29 879 80 303
Prirastky 1603 - 4 8963 6 566
Prevod z investic do nemovitosti 344 - - 344
Prevod (do)/z vyfazované skupiny drzené k prodeji (4 872] - 314 (4 358]
Ubytky (1198) - (2 489) (3 665)
Ubytky dcefinych spolenosti - (11 358]) (318) (11872)
Vliv zmen devizovych kurz( 2 918 - 245 3163
Zustatek k 31. prosinci 2016 38 265 - 32 416 70 681
ODPISY A ZTRATY ZE SNIiZENi HODNOTY

Zastatek k 1. lednu 2015 (2 997) (4 180) (12 930) (20 107)
Odpisy za ucetni obdobi (1843] (488]) (8 003] (8 134]
Snizeni hodnoty (869) (314) - (983])
Ubytky - - 124 124
Ubytky dcefinych spolegnosti 894 - 2 629 3623
Vliv zmén devizovych kurz( 90 (497) (55) (462)
Zlstatek k 31. prosinci 2015 (4 325) (5 479) (16 235) (26 039)
Zustatek k 1. lednu 2016 (4 325) (6 478) (16 235) (26 039)
Odpisy za ucetni obdobf (2 293] (125) (5 013] (7 431)
Snizeni hodnoty (732] (283) - (1 018)
Prevod do/(z) vyfazované skupiny drzené k prodeji - - (124) (124)
Ubytky 6 - 2 391 2 397
Ubytky dcefinych spolegnosti - 5 887 - 5 887
Vliv zmén devizovych kurz( (205) - (200) (405)
Zastatek k 31. prosinci 2016 (7 549) - (19 181) (26 730)
UCETNi HODNOTA

K 1. lednu 2015 34 931 6 003 1% 17 56 051
K 31. prosinci 2015 34 943 5 877 13 444 54 264
K 1. lednu 2018 34 843 5 877 13 444 54 264
K 31. prosinci 2016 30 716 - 13 235 43 951
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K 31. prosinci 2016 neni Zadny dlouhodoby hmotny majetek pfedmétem zastavy pro zajigténi bankovnich Gvérd (2015: O tis.
EUR).

K 31. prosinci 2016 je pojisténa vyse hodnoty diouhodobého hmotného majetku Skupiny 97 544 tis. EUR (2016: 94 144 tis.EUR).
Majetek ve vystavbé a vypajcni naklady
K 31. prosinci 2016 byla hodnota dlouhodobého hmotného majetku ve vystavbé (zahrnuto v Inventari a zafizeni] 869 tis. EUR

(2016: 100 tis. EUR).

Nebyly zjistény zadneé kapitalizovane vypuUijcni naklady souvisejici s porizenim dlouhodobého hmotného majetku béhem roku
2016 (2015: O tis. EUR).

Nevyuzity majetek
K 31. prosinci 2016 Skupina neméla zadny vyznamny nevyuzity majetek (2016: 0).

27. VKLADY A UVERY 0D BANK

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Terminované vklady bank 21915 63 170
Prijaté uvery ze smluv o zpetném odkupu 3 360 2 108
Ostatni prijaté Uvery 67 877 70 248
Vklady a avéry od bank celkem 93 162 135 524

K 31. prosinci 2016 se otekava, 7e 6 208 tis. EUR (2016: 1575 tis. EUR) z vklad® a Gvérd od bank se vypoiada za vice nez 12
meésicl po dni Ucetni zaverky.

Vézend pramérna Urokova sazba z vklad( a iverd od bank k 31, prosinci 2016 byla 2,31% (2016: 2,24 %).

Pro vice informacfi o smlouvach o zpetnem odkupu viz bod 21. Smlouvy o zpetnem odkupu a zpétném prodeji.
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28. VKLADY A UVERY 0D KLIENTU

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 20156
VKLADY A UVERY 0D KLIENTU
Terminované a padmineéné vklady 4 917 660 5 606 828
Vklady splatné na pozadanf 2 538 431 2 423 036
Prijaté uveéry ze smluv o zpétném odkupu 1516 4 854
Ostatni prijaté uvery 19 267 23 510
Celkem 7 476 864 8 057 228
VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY V AMORTIZOVANE HODNOTE
Vydané smenky 69 069 711393
69 059 71193
Celkem 7 545 923 8 128 421

K 31. prosinci 2016 se otekava, ze 1241 273 tis. EUR (2016: 1564 217 fis. EUR] z vkladd a Gvér( od klient( se vyporada za vice
nez 12 meésicl po dni Ucetni zaverky.

Vézend pramérna Urokova sazba z vkladd a uvérd od klientt k 31, prosinci 2018 byla 117% (2016: 141 %).

Pro vice informaci o dohodach o zpétnem odkupu viz bod 21. Smlouvy o zpétnem odkupu a zpétném prodeii.

29. VYDANE DLUHOPISY

Pavadnf Urokova Dafum 31. prosinec 31. prosinec
tis. EUR mena mira splatnosfti 2018 2015
Dluhopisy kétované na Burze cennych papierov v Brafislave EUR 6,00 % 21.68.2018 41 98 58b
Dluhopisy kétované na Burze cennych papirt Praha CzZK 5,20% 16.9.2017 196 666 1896 714
Dluhopisy kotovane na Burze cennych papierov v Bratislave EUR 5,26 % 12.12.2018 145 495 142 777
Dluhopisy kétovaneé na Burze cennych papierov v Bratislave EUR 3,80% 29.10.2019 75 982 -
Dluhopisy kdtované na Burze cennych papierov v Bratislave CzK 3,00% 26.11.2019 109 641 -
Dluhopisy nekdtovane EUR 6,00% 20.12.2076 - 10, 020
Vydané dluhopisy celkem 527 715 447 096

V ¢ervnu 2013 Skupina vydala dalsi 100 000 kusC dluhopist v nominalni hodnoté 1 000 EUR za kus. Dluhopisy byly katovany
a obchodovany na Burze cennych papierov v Bratislave. Tyto dluhopisy byly splaceny v ¢ervnu 2016. Z(statek 41 tis. EUR pred-
stavuje ¢astku nevyzadanou maijitely dluhopist.

Mimoto v prosinci 2013 Skupina vydala dalsich 10 000 kust dluhopist s nominalni hodnatfou 1 000 EUR za kus, kferé byly
umisteny privatné a nebyly obchodovany na zadnem regulovaném trhu. Tytfo dluhopisy byly zcela splaceny v prosinci 2016.

V zaff 2014 Skupina vydala 1481 kus( dluhopist s nominalni hodnotou 3 000 tis. CZK za kus, kferé jsou obchodovany na Burze
cennych papirtl Praha a v prosinci 2014 dalsich 1560 000 kus( dluhopisl o nominalni hodnote 1 000 EUR za kus, které jsou
obchodovany na Burze cennych papierav v Bratislave.
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V dubnu 2016 Skupina vydala dalsich 100 000 kust dluhopist s nominalni hodnotou 1000 EUR za kus, kferé jsou obchodovany
na Burze cennych papierov v Bratislave a v lisfopadu 2016 dalsich 1 000 kust dluhopist s nominalni hodnotou 3 000 tis. CZK
za kus, které jsou obchodovany na Burze cennych papirt Praha.

Urok ze v&ech emisi se pravidelng vyplaci dvakrat rocng.

Skupina nezaznamenala zadneé neplnéni zavazkd vychazejicich z jistiny nebo Urok( nebo jina prestoupeni s ohledem na jejf
dluhaveé cenné papiry v letech konéicich 31. prosincem 2016 a 2015.

Celkova Uc¢etni hodnota emitovanych dluhopist nezahrnuje hodnotu dluhopist drzenych spole¢nostmi v ramci Skupiny.

30. PODRIZENY DLUH

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Padrizeny dluh v amortizované hodnoté 56 402 130 315

K 31. prasinci 2016 podtizeny dluh zahrnuje podfizene cenné papiry s pohyblivou Urokovou sazbou vydane spolecnosti J&T
BANKA, a. s. v plivodni tastce ve vysi 26 miliond EUR (2016: 256 miliond EUR) se splatnosti v roce 2022, podiizené cenné pa-
piry s pohyblivou Urokovou sazbou vydané JST FINANCE GROUP SE v plvodni ¢astce 3 miliony EUR (2015: 3 miliony EUR] se
splatnosti v roce 2022. K 31. prosinci 2016 podfizeny dluh zahrnoval také podtizeng vklady s fixnim Grokem (v plvodni ¢éstce
715 miliont EUR) se splatnosti v roce 2023, ktéré byly pfedtasné splaceny v prvni poloving roku 2076.

Ostatni padfizeny dluh k 31. prosinci 2016 zahrnuje podfizeneé ferminované vklady s pevnou Urokovou sazbou v celkave pavadni
Gastee ve vysi 28 miliond EUR (2016: 27 miliont EUR) se splatnosti mezi roky 2019 a 20256 (2016; 2019 - 20256).

Podrizené dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou jsou navazany na fiimesicni EURIBOR. Vazena primerna Urokova sazba
u podrizeného dluhu k 31. prosinci 2016 byla 4,83 % [2015: 5,29 %).
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31. OSTATNI ZAVAZKY

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Zavazky vaci klientm z obchodovani s cennymi papiry 136 312 162 6560
Zameéstnanecke pozitky 35 684 32 474
Z&vazky z obchodnich vztaht 9 366 6 379
Nevyfakturované dodavky 6 067 7 718
Zustatky vyporadéani obchodd s cennymi papiry 26 041 23 612
Ostatni zavazky 36 307 31625
Zavazky vykazané v ramci Fizeni rizik celkem [viz bod 39) 248 777 264 363
Prijaté zalohy 33 368 552
Vynosy pfistich obdobf 2 485 2 378
Nefinancéni a ostatni zavazky celkem 35 853 2 928
Celkem 284 630 267 291

K 31. prosinci 2016 se otekava, ze 817 tis. EUR (2016: 421 fis. EUR] z celkovych ostatnich zavazk( bude vyporadano za vice nez

12 mesicl po dni Ucetni zaverky.

Polozka Ostatni zavazky zahrnuje velky pocet drobnych polozek, kfere jsou samostatné nevyznamne.

32. REZERVY
Pojistne

tis. EUR smlouvy Jiné Celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 8 806 23 910 32 718
Rezervy zalctované béhem obdobf 8 874 10 789 19 663
Rezervy terpané béhem obdobi (1 314) (17 B88B) (19 000)
Rezervy rozpuéténé béhem obdobi (5 267) (3108) (8 375)
Snizeni v dasledku odchéazejicich spoletnosti - (182) (182)
Kurzove zisky - 19 13
ZlUstatek k 31. prosinci 2015 11 099 13 842 24 9/
ZUstatek k 1. lednu 2016 11089 13 842 24 841
Rezervy zalctované béhem obdobf 1 261 14 081 25 342
Rezervy ¢erpané béhem obdobi (2 8B8) (11 365] (14 033)
Rezervy rozpu$téné béhem obdobf (5 894) (6 882] (12 7786)
Snizenf v disledku odchéazejicich spole¢nasti - - -
Kurzove zisky - 80 90
Zlstatek k 31. prosinci 2016 13 798 9 766 23 564
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K 31. prosinci 2016 se otekava, Ze rezervy ve vysi 18 888 fis. EUR (2016: 14 891 tis. EUR) budou pouZity za vice nez 12 mésicl
po dni Utetni zavérky. Patti mezi né zejména rezerva na zivotni pojisténi ve vysi 12 163 tis. EUR (2015: 9 684 tis. EUR), rezervy
na zévazky a poskytnuté zaruky ve vysi 4 212 tis. EUR (2016: 4 718 tis. EUR] a rezervy na nezaslouZené pojistné ve vysi 494
fis. EUR [2016: 478 tis. EUR).

Ostatni rezervy zahrnuji zejména rezervu na poskytnuté pfisliby a zaruky ve vysi 2 342 tis. EUR (2016: 2 748 tis. EUR] a rezervu
na klientsky program benefitt (Magnus] ve vy&i 11564 tis. EUR (2015: 4 421 tis. EUR).
33. ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

33.1. NEVYKAZANA ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA
Odlozené darove pohledavky nebyly zalctovany v pripadé téchto polozek:

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015

Danaoveé ztraty minulych let 2 436 2 793

Odhad uplynuti neuznanych danovych zfrat je nasleduijict:

tis. EUR 2017 2018 2019 2020 Po roce 2020
Darova ztrata 333 526 1136 0 440

Odlozena danova pohledavka z fitulu neuznanych zfrat z minulych let se vykazuie jen do vySe, v jakeé bude pravdépodobne uzita
oproti budoucim danovym ziskdm.

Maximalnf Ihiita na uzitf darovych ztrat vzniklych po 1. lednu 2004 je v Ceské republice 5 let. Na Slovensku mohou byt darfiové
ztraty vznikle po 1. lednu 2010 umoreny rovnomeérné v nasledujicich ctyfech letech po svém vzniku. Nékferé odpocitatelné
docasneé rozdily nemaji v soucasnosti legislativne stanovenou Ih{tu. V souvislosti s témito polozkami tak nebyly vykazany odlo-
7ené danové pohledavky, nebot vzhledem k proménlivosti zdrojd téchto pohledéavek nenf pravdépodobné, Ze Skupina doséahne
v budoucnu danovych ziskd, protfi kterym by mohla tyto dafiové vyhody vyuzit.
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33.2. VYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY
Byly uznany nasledujici odlozené darnove pohledavky a zavazky:

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prasinec 20168 31. prosinec 2015 31. prosinec 2015
Dlouhodoby hmatny majefek 272 562 130 1748
Dlouhodoby nehmotny majetek 217 17 409 369 21291
Investice do nemovitost( - 2 985 - 2 373
Snizeni hodnoty pohledévek z abchodnich vztahu
a ostatnich aktiv 73 - 24 -
Realizovatelna finanéni aktiva 708 3 636 1 49N
Finanéni aktiva drzend do splatnosti 14 3 799 - 5 213
Zam@stnanecké pozitky (IAS 19) 935 - 896 -
Nezaplacené uroky, netto - 25 - 356
Finan¢nf aktiva ocerfiovédna redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty - 356 - -
Pajcky a Uvéry 11688 2 696 10 964 -
Rezervy 1028 - 4 627 -
Derivaty 129 - - -
Danova ztrata 4 219 - 9181 -
Ostafni docasne rozdily B 431 - 2 262 15

25 715 31147 28 164 35 586
Zapocet (Netting)' (20 238) (20 238) (22 829) (22 829)
Celkem 5 477 10 909 5 325 12 757

! Zdpocet — Hrubé odlozené danove pohledavky a zavazky byly zapocitany pro kazdou jednotlivou dcefinou spaoleénost Skupiny, pokud fo

bylo mozne.

Vyznamna ¢ast slovenskeé, ceskeé a ruské danove legislativy nenf potvrzena v praxi a existuiji nejistoty ohledné interpretaci, které

mohou uplatnit finanéni Urady v fadé oblasti. Viiv této nejistoty nelze vycislit a bude feSen az po vydani relevantnich judikatq,

nebo budou-li k dispozici oficialni vyklady organd.

34. VLASTNI KAPITAL

(iii) Z&kladni kapital a emisni azio

V dUsledku zmeny materske spole¢nosti popsané v bode 1. Gbecné informace se zmeénila strukfura vlastniho kapitalu k 1. lednu
2014 veetngé vyse zakladniho kapitdlu a emisniho &Zia, které predstavuiji ¢astky odpovidajici zakladnimu kapitélu nastupnické
spolecnosti. Schvaleny, vydany a plné splaceny zakladnf kapital spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2014 tvorilo
10 kmenovych akcii s noaminalni hodnotou 200 fis. CZK, 13 778 762 kmenovych akcii v nominalni hodnaté 11is. CZK a 437 110 104
kmenovych akcii v nominalni hodnoteé 1 CZK.

One 18. Unora 2015 se akcionafi Skupiny rozhodli navysit zakladni kapital spole¢nosti J&GT FINANCE GROUP SE o 1960 000
fis. CZK (pFiblizng 70 912 tis. EUR) na 16 177 862 tis. CZK (pfiblizné 589 301 tis. EUR] pomoci specifického mechanismu, ktery
ie pavolen na zakladé ¢eskych pravnich predpis(, na jejichz zaklade byly nové upsane akcie zaplaceneé soucasnymi akcionari
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z prostredkl Uveru poskytnuteho spolecnosti JGT FINANCE GROUP SE. Navyseni bylo uskutecnéno za financni asistence J&T
FINANCE GROUP SE akcionart. Tato asistence je povolena na zakladeé stanov J&T FINANCE GROUP SE a na zakladé ceskych
pravnich predpist. J&GT FINANCE GROUP SE zalctovala pohledavku vaci svym akcionartim v celkové vysi 1 960 000 tis. CZK
(70 912 tis. EUR). Pohledavka byla Urocena.

V roce 2014 J&T FINANCE GROUP SE a jeji akcionari podepsali dohodu o strategicke spolupraci se spolecnosti CEFC China
Energy Company Limited (CEFC China).

Nasledne dne 23. Unaora 2015 se akcionafi J&T FINANCE GROUP SE dohodli na dalsim zvySeni zakladniho kapitalu Spolecnosti
0 852 138 tis. CZK (priblizné 30 981 tis. EUR). 837 896 akcii 0 nominalni hodnot& 1 CZK bylo upséno plvodnimi akcionat, upiso-
vaci cena 838 tis. CZK byla splacena 10. bfezna 2015.

Dne B. bfezna 2015 byla podepsana smlouva o upsani akcii mezi Skupinou a CEFC Shanghai International Group Limited (CEFC
Shanghai) — dcefinou spoletnasti CEFC China, kterd upsala 861 500 000 akcif 0 nominalni hodnoté 1 CZK za 78 960 tis. EUR
(2 171620 tis. CZK]. Upisovaci cena byla zaplacena CEFC Shanghai 17. biezna 2016. Zékladni kapitél Spoletnosti byl takto navy-
gen na 17 030 000 fis. CZK [priblizné 820 282 tis. EUR] a CEFC Shanghai ziskala 4,8% podil na Skupin&. Rozdil mezi nominalnf
hodnotou akeii @ upisovaci cenou ve vysi 1320 020 tis. CZK (priblizng 47 892 tis. EUR] byl zali¢tovan ve viastnim kapitélu J&T
FINANCE GROUP SE jako emisni azio.

Dalsi zvysen( zakladniho kapitalu bylo dohodnuto akcionali J&T FINANCE GROUP SE 29. zafi 2015. Zakladni kapital Spole¢nosti
se zvysil o 710 760 tis. CZK (pfiblizné 26 302 tis. EUR). 710 760 488 akcif o nominalni hodnoté 1 CZK bylo upsano spolecnostf
CEFC Hainan International Holdings Co., Ltd. (CEFC Hainan) — dcefinou spolecnosti CEFC China. Upisovaci cena byla nasledné
splacena a spolecnast CEFC Hainan ziskala 4,0% podil na Skuping. Struktura hlasovacich prav drzenych stavajicimi akcionati se
proporcionalne snizila v disledku navyseni podilu CEFC Hainan. Rozdil mezi nominalni hodnotou akcif a upisovaci cenou ve vysi
1231746 tis. CZK (priblizné 46 686 tis. EUR) byl zat¢tovan ve viastnim kapitalu jako emisni azio.

V roce 2016 J&T FINANCE GROUP SE odkoupila od akcionart viastni akcie v celkové nominalni hodnaote 1 960 442 300 CZK.
Rozdil mezi porizavaci cenou a nominalni hodnotou vlastnich akcif byl vykazan v Nerozdélenych ziscich. Pofizovaci cena byla
¢astecne zapoctena profi zlstatku Uveru drfve poskytnutého spole¢nosti J&GT FINANCE GROUP SE svym akcionartm.

Po odkupu byly vlastni akcie Spolecnosti znehodnoceny a zakladni kapital poklesl z 17 740 750 488 CZK na 15 780 308 188
CZK. D&vodem této fransakce byla optimalizace vlastnickeé sfrukfury J&T FINANCE GROUP SE podle obchodnich dohod mezi
ptivodnimi akcionari a skupinou CEFC. Transakce vedla ke zmeénam ve vlastnické strukfure — viz tabulka nize.

Struktura akcionart k 31.12.2016:

Podil % Hlasovaci préva %

Ing. Jozef Tkac 45,05 45,05
Ing. lvan Jakabovic 45,06 45,05
CEFC Shanghai Intfernational Group Limited 5,40 5,40
CEFC Hainan Infernational Holdings Co., Ltd. 4,60 4,60

Celkem 100,00 100,00
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Struktura akcionart k 31.12.2015:

Podil % Hlasovaci préava %

Ing. Jozef Tkac 45,60 45,60
Ing. lvan Jakabovit 45,60 45,60
CEFC Shanghai International Group Limited 4,80 4,80
CEFC Hainan Infernational Holdings Co., Ltd. 4,00 4,00
Celkem 100,00 100,00

Schvaleny, vydany a pIné splaceny zakladni kapital Spolecnosti J&GT FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016 tvorilo 10 kmeno-
vych akcif s nominalni hodnotou 200 tis. CZK, 13 778 752 kmenovych akcii v nominalni hodnote 1tis. CZK a 1999 bb6 188
kmenovych akcif v nominalni hodnoté 1 CZK. Akcionari maji narok na obdrzeni dividendy a na jeden hlas na akcii na valnych
hromadach Spolecnaosti.

(iv) Nedglitelné fondy

Nedelitelné fondy zahrnuiji zakonny rezervni fond materskeé spolec¢nosti a poakvizicni zvyseni zakonnych fond( dcefinych spo-
le¢nosti. Zakonny rezervni fond Ize pouzit pouze ke krytf ztrat Spolecnosti a nesmi byt rozdelen jako dividendy. Vypocet zakan-
neho rezervniho fondu je zalozen na mistnich pravnich predpisech.

0d 1. ledna 2014 se v Ceské republice nevyzaduje vytvoreni zakonného rezervniho fondu.

Na Slovensku je pozadovano vytvoreni zakonného rezervniho fondu ve vy minimalng 10% z Sistého zisku (rocné) a a7 do vyse
minimalné 20 % zakladniho kapitalu (kumulativni bilance).

V Rusku se vy~zaduie tvorba zakonného rezervniho fondu ve vysi minimalné 5% z Sistého zisku (rotné) a az do vyse minimaliné
5% upsaneého zakladniho kapitalu.

V Chorvatsku se vyzaduije tvorba zékonného rezervniho fondu ve vy&i minimaing 20% z ¢istého zisku (rotné) az do vyse mini-
malné 5% upsaneho zakladniho kapitalu.

(v]) Fond z pfepoctu cizich mén
Fond z prepoctu cizich mén zahrnuje veskeré kurzoveé rozdily vzniklé z prepoctu Ucetnich zaverek zahranitnich jednotek, které
nejsou nedilnou soucasti cinnosti materske spolecnosti.

(vi) Ostatni rezervy a fondy

Ostatni rezervy zahrnujif zmeny v reélné hodnoté realizavatelnych financnich akfiv.

V roce 2016 J&T Banka, a.s. pradala investortim podrizené nezajisteéne cerfifikaty s nominalni hodnotou 5 tfis. EUR a 100 tis. CZK
a bez Ihaty splatnosti ve vysi 20 596 tis. EUR (2016: 30 894 fis. EUR). Tyto certifikaty jsou vykazané jako Ostatni kapitdlové
nastroje v konsolidovanem vykazu o zménach ve vilastnim kapitalu. Tyto certifikaty nesou 9% nebo 10% vynas, kfery je zavisly
na schvaleni a vyplaceny ¢tvriletné z nerozdélenych ziskd, a jsou kétovany na Burze cennych papird Praha. Objem jednotlivych
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emisi, ktery kombinuje vlastnosti diuhovych a kapitdlovych nastrojd, je nasledujici: emise | schvalena Ceskou nérodni bankou
(CNB) dne 19. Servna 2014 je 1000 000 tis. CZK (37 008 tis. EUR), emise Il schvalena CNB dne 12. zaff 2015 je 1 000 000 fis.
CZK [37 006 tis. EUR) a emise lll schvalena dne 11. prosince 2015 je 50 000 fis. EUR. CNB stanovila, e se jednd o kapitalové
nastroje, a fedy splfuji pozadavky, aby mohly byt uznany jako vedle|si kapital AT1, ktery je soucasti regulatorniho kapitalu Tier 1
(viz také bod 39.5. Rizenf kapitalu).

J&T FINANCE GROUP SE také vydala a prodala podiizené nezajisténé cerfifikdty s nominalni hodnotou 100 tis. EUR a bez Ihd-
ty splatnosti ve vysi 200 000 tis. EUR (2016: O tis EUR). Celd emise byla odkoupena spoletnosti CEFC Hainan Infernational
Holdings CO., Ltd.. Tyto certifikaty nesou 9% (prvni dva roky) a 6% (v letech nasleduijicich] vynos, kfery je zavisly na schvélenf
a vyplaceny pololetn& z nerozdélenych ziskl. Dle stanoviska CNB z 21. dubna 2076 tyto nastroje splfiujl poZzadavky, aby mohly
byt uznany jako vedlejsi kapital AT1.

Predstavenstvo J&GT Banky, a.s. schvalilo v roce 2014 vytvoreni Uceloveho kapitalového fondu pro vyplaty vynost z téchto
certifikatt. V roce 2018 bylo schvaleno ravneéz vytvoreni Perpetuitniho fondu v hodnoté 18 000 tis. EUR ur¢eného pro vyplatu
vynost z JTFG certifikatd. Oba fondy jsou tvoreny z nerozdéleného zisku. Vyplata vynost z fond se fidi podminkami uvedeny-
mi v prospektu kapitalovych nastrojd. Celkova vySe vynosu zaplaceného v roce 2016 byla 18 754 fis. EUR (2015: 3 825 tis. EUR)
a je vykazovana jako disfribuce nerazdeleného zisku v kansolidovaném vykazu o zmeénach ve vlastnim kapitalu.

35. NEKONTROLNI PODILY

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 20156
Equity Holding, a.s. 19 668 18 813
Postové banka, a.s. 9 740 9 034
J&T REALITY otevreny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s. 5 087 5 307
Vaba d.d. banka Varazdin 3 4563 4 981
Postové poisfovia, a. s. 31889 36N
PBI, a.s. 2 054 ()
Ostatnf 28 453
Nekontrolni podily celkem 43 129 42 099

Nasleduijici fabulka shrnuje informace vzfahuijici se ke spolecnostem Equity Holding, a.s. a Postava banka, a.s., dcefinym spolec-
nostem Skupiny, které maiji vyznamny nekontrolni podil, pfed jakymikoliv vnitroskupinovymi eliminacemi:
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31. prosinec 2016

Ostfafni samaostatne

Equity Postova nevyznamne
tis. EUR Holding, a.s. banka, a.s. dcefiné spolec¢naosti Celkem
Aktiva 52 418 4 306 941
Zavazky 42 3 671080
Goodwill prifaditelny Skuping - 20 033
Cista aktiva kromé Goodwillu pfifaditelného Skuping 52 376 615 828
Nekontrolnf podil v procentech 37,36% 3,28%
Nekontrolni podil 20 223
NepFimy nekontrolni podil’ (10 483)
Ugetni hodnota nekontrolniho podilu 19 568 9 740 13 821 43 129
Vynosy 2 501 189 988
Zisk za ucetni obdobf 2 016 31861
Ostatni Uplny vysledek za Gcetni obdobi 5 (3 391)
Uplny vysledek za Géetni obdobf 2 021 28 470
Nekontrolnf podil v procentech 37,36% 3,28%
Zisk [ztrata) ptifaditelny nekontrolnimu podilu 753 620 (2 245) (872)
Ostatni aplny vysledek pfifaditelny nekontrolnimu podilu 2 (113) 125 14
Penéznf tok z [pouzity v) provozni ¢innosti (10) (76 345)
Peneznf tok z investicni ¢innosti 0 129 298
Penéznf tok z finanéni dinnosti 0 (38 422)
Cisté zvyseni (snizeni) penéz a penéznich ekvivalentd (10) 14 531

'Skupina vlastni 84,46% podil v Postove bance, a.s. prostrednicvim J&T FINANCE GROUP SE a 32,26% podil prostfednictvim dcefiné spaolec-
nosti PBI, a.s. Skupina vlastni 84,88% podil v PBI, a.s. Neprimy nekontfrolni podil v PoStové bance, a.s. se tyka podilu spole¢nasti PBI, a.s.
v Postoveé bance, a.s. ktery drzi minoritni akcionati PBI, a.s. a kfery je vykazan jako ¢ast nekontralnfho padilu v PBI, a.s.

Procento nekontrolniho podilu v Postavé bance, a. s. se zménilo v kvefnu 2016, profo zisk pfiraditelny nekontfrolnimu podilu

a osfatni Uplny vysledek pfipadajici nekontrolnimu podilu byly vypocitany za pouziti procentualnich podilt jak pred tak po akvizici.
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31. prosinec 2015

Ostfafni samaostatne

Equity Postova nevyznamne dcefine
tis. EUR Holding, a.s. banka, a.s. spolecnasti Celkem
Aktiva 50 487 4 224 4861
Zavazky 128 3 817 833
Goodwill prifaditelny Skuping - 20 033
Cista aktiva kromé Goodwillu pfifaditelného Skuping 50 359 586 595
Nekontrolnf podil v procentech 37,36% 1,64%
Ugetni hodnota nekontrolniho podilu 18 813 9 034 14 252 42 099
Vynosy 2 475 130 717
Zisk za ucetni obdobf 14889 12 979
Ostatnf Uplny vysledek za ucetni obdobf 12867 6 677
Uplny vysledek za ugetni obdobf 2 766 19 666
Nekontrolnf podil v procentech 37,.36%  9,99%-154%
Zisk pritfaditelny nekontrolnimu podilu 556 1297 [1477) 3786
Ostatni Uplny vysledek prifaditelny nekontrolnimu podilu 473 657 263 1393
Penézni tok z [pouzity v]) provozni ¢innosti " (72 475)
Peneznf fok z investicni cinnosti - 99 241
Penéznf tok z finanénf ¢innosti - (30 109)
Cisté zvyseni [(snizeni) penéz a penéznich ekvivalentd 1 (3 343)

Procento nekontrolniho podilu v Postové bance, a. s. se zménilo v prosinci 2015, proto zisk pfiraditelny nekontrolnimu podilu
a ostatni Uplny vysledek pripadajici nekontrolnimu podilu byly vypocitany za pouZiti procentudlnich podilt jak pred tak po akvizici.

Zmeény nekontrolnich podild beze zmén v ovladani

V kvétnu 2016 Skupina prodala 512% podil v dcefiné spoletnosti PBI, a.s. Podil Skupiny v Postoveé bance, a.s. drzeny prostted-
nictvim PBI, a.s. pokles| v dusledku této transakce. Celkovy majetkovy podil v Postove bance, a.s. se zménil z 98,46% na 96,72%.
V tervenci 2016 Skupina zvysila zakladni kapitél spole¢nosti Vaba d.d. banka Varazdin o 76 000 tis. HRK (10 168 tis. EUR). Jako
disledek se majetkavy podil zvysil z 76,81% na 82,55%.

Nasleduiici tabulka shrnuje zmény nekontrolnich podilt v téch spolecnostech, kde nedoslo k zadné zméne v ovladani a nezahr-
nuje vliv noveé nakoupenych nebo zalozenych subjektt s nekontfrolnimi padily.

tis. EUR Postova banka, a.s. Ostatnf Celkem
Nekantrolni podil k 1. lednu 2016 9 034 X X
Zmena ve vlastnickém podilu Skupiny 663 2 611 3 164
Dividendy [454) (399) (853)
Podil na tUplném vysledku 507 (2,121) (1.814)

Nekontrolni podil k 31. prosinci 2016 9 740 X X
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V Unoru 2015 Skupina prispéla prostrednictvim spolecnosti JGT BANKA, a.s. své dcefineé spolecnosti VABA d.d. banka Varazdin
tastkou ve vysi 37 60O tfis. HRK (4 937 tis. EUR) a tim zvysila svij viastnicky podil z 68,33 % na 67,74 %. V zai{ 2016 JST BANKA,
a.s. pfispéla daldich 85 000 tis. HRK (8 B58 tis. EUR] a tim zvysila sv(ij viastnicky podil na 76,81%.

V kvetnu 2015 Skupina prodala prostfednictvim spolecnosti Postova banka, a.s. 20% podil v dcefiné spolecnosti Postova pois-

tfovna, a.s.

V prosinci 2015 Skupina koupila dodatecny 8,45% podil ve spolecnosti Postova banka, a.s. Vlastnicky padil se zvysil z 30,01%

na 98,46 %.

Nasledujici tfabulka shrnuje zmény nekontrolnich podilt v téch spolecnastech, kde nedoslo k zadné zmene v ovladani a nezahr-

nuje vliv noveé nakoupenych nebo zaloZenych subjektt s nekontrolnimi podily.

tis. EUR Postova banka, a.s. Ostatni Celkem
Nekontrolni padil k 1. lednu 2015 66 347 X X
Zména ve vlastnickém podilu Skupiny (66 027) 4 414 (51 813]
Dividendy (2 240) (768) (3 008)
Efekt Uubytkl - (138] (138])
Podil na Uplném vysledku 1,954 (185) 1769
Nekontrolni podil k 31. prosinci 2015 9 034 X X

36. INFORMACE O REALNE HODNOTE

Nasledujici tabulka je srovnanim Gcetni hodnoty a reélné hodnoty finanénich aktiv a zavazk( Skupiny, které

v realnych hodnotach:

31. prosinec 2016

Redlna hodnota

Realna hodnota

Reéalnd hodnota

nejsou vedeny

Reé&lna hodnota

fis. EUR Utetnf hodnota Uroven 1 Urovef 2 Uroven 3 Celkem
FINANCNI AKTIVA

Penize a penéznf ekvivalenty 935 178 - 935 178 - 935 178
Finanéni akfiva drzena do splatnaosti 406 372 395 BN 30 271 1919 427 701
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1204 164 - 1203 721 - 1203 721
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 5 6567 b1b - - 5 795 701 5 795 701
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatnf

finanéni aktiva podléhajici fizeni rizik 158 081 - 1567 803 278 168 081
FINANCNI ZAVAZKY

Vklady a Uveéry od bank 93 162 - 93 197 - 93 197
Vklady a uvéry od klienta 7 545 8923 - 7 539 018 - 7 539 018
Vydane dluhopisy 527 716 53181 - - 531 91
Padrizeny dluh 56 402 - 53 133 - 53 133
Ostatni finanéni zdvazky podléhajici fizenf rizik 248 777 - 248 777 - 248 777
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Redlna hodnota Realna hodnotfa Realna hodnota Redlna hodnotfa

tis. EUR Utetnf hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
FINANCNI AKTIVA

Penize a penéznf ekvivalenty 1019 854 - 1019 678 - 1018 678
Financéni aktfiva drzend do splatnosti 510 899 543 691 - - 543 691
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1514 696 - 15613 247 - 1513 247
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 5 360 740 - 5 272 013 601529 5 873 542
Pohledavky z obchodnich vztahd a ostafni

finan¢ni akfiva podléhajicl fizenf rizik 164 831 - 164 6584 237 164 831
FINANCNI ZAVAZKY

Vklady a Uvéry od bank 136 524 - 135 144 - 136 144
Vklady a uveéry od klientd 8128 421 - 8 100 984 - 8 100 9394
Vydané dluhopisy 447 0986 453 178 - - 4538 179
Podfizeny dluh 130 316 - 131 603 - 131 603
Ostatni finanéni zavazky podléhajici fizenf rizik 264 363 - 264 363 - 264 363
37. FINANCNI PRISLIBY A PODMINENE ZAVAZKY

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 20156
Akcepfované a avalované smenky 2 116 2 118
Poskytnuté zaruky 268 603 308 199
Zastaveny majefek 192 745 236 403
Uvérové prisliby 589 206 532 002
Financéni prisliby a podminéné zavazky celkem 1052 570 1078 720

Utetni hodnota zastaveného majetku, ktery je pouzivan jako zajisténi pro Gvérové financovani, je 182 746 fis, EUR (2015

236 403 fis. EUR]. Poskytnuté zaruky vétsinou predstavuijl rizné zéruky vydang v souvislosti s Gvéry, sménkami vydanymi

inymi stranami, ndjemnimi smlouvami a ostatnimi zavazky t¥etich stran ve vy&i 268 503tis. EUR (2016: 308 139 tis. EUR). Tyto

zaruky jsou uvedeny v fabulce vySe ve vysi mozného zavazku v budoucnu. Maximalni ¢astka splatna za zaruky poskytnuté
Skupinou k 31. prosinci 2016 je 373 550 fis. EUR [2016: 3418632 tis. EUR). Uvéroveé ramce se tykajl Uveérovych linek poskytnutych

bankami Skupiny.
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38. LEASING
38.1. OPERATIVNI LEASING

(a) Najem na strané najemce
Najmy z nevypoveditelného operativniho leasingu jsou splatné nasledovne:

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Méné nez 1 rok 9 871 7 354
1-6 let 20 870 18 739
Vice nez & lef 2 506 4 874
Celkem 33 247 31067

Skupina si pronajima fadu aut a administrativnich prostor prostrednictvim operativniho leasingu. Pronajmy administrativnich
prostor trvaji obvykle po prvotni obdobi péti az patnacti let s moznosti prodlouzeni po fomto datu. V pribéhu roku kongéiciho 31.
prosincem 2018 byla suma ve vysi 12 911 tis. EUR vykazana jako naklad ve vykazu zisku a ztraty v souvislosti s operafivnim
leasingem [2015: 12 738 tis. EUR).

(b) Najem na strané pronajimatele
Skupina pronajima sv(j majetek prostrednictvim operativniho leasingu. Najmy z nevypoveditelneho operatfivniho leasingu jsou
splatneé nasledovne:

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Meéne nez 1 rok 784 1794
1-6 let 296 339
Celkem 1079 2133

V priibéhu roku konciciho 31. prosincem 2018 byla suma ve vysi 2 273 tfis. EUR vykézana jako vynos z pronajmu (2016: 6 140
fis. EUR).
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38.2. FINANCNI LEASING

Najem na strané pronajimatele
Skupina nabizi svym klientim finanénf leasing na rdizny majetek (napf. automobily, stroje a vybaveni]. Minimalni leasingové platby
finan¢niho leasingu jsou nasleduijict:

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
HRUBA VYSE POHLEDAVEK Z FINANCNIHO LEASINGU

Mene nez 1 rok 3979 3 668
1-5 let 6 504 7 896
Vice nez & lef 983 687
Celkem 11 466 12 042
Snizeno o budouc( Urokové vynosy (1788) (2 120])
Soucasnd hodnota budoucich leasingovych splatek 9 678 9 922
SOUCASNA HODNOTA POHLEDAVEK Z FINANCNIHO LEASINGU

Mene nez 1 rok 3 821 35624
1-5 let 5 6573 5 810
Vice nez & lef 284 588
Soucasnd hodnota budoucich leasingovych splatek 9 678 9 922
Ztraty ze snizeni hodnoty (304) (457]

39. POSTUPY A VYKAZOVANI RIiZENI RIZIK

Skupina je vystavena nasledujicim rizikdim:
— Uveérove riziko

— riziko likvidity

— trznfriziko

— operacni riziko

Tento bod obsahuije informace o vystaveni Skupiny véem vyse uvedenym rizikm. Dale takeé cile Skupiny v oblasti fizeni rizik,
posfupy a procesy pro méreni a fizenf rizika a fizenf kapitalu Skupiny.

Pro Ucely tohoto bodu je splatna darnova pohledavka vykazovana v ramci pohledavek z obchodnich vztah( a osfatnich financ-
nich aktiv podléhajicich Fizeni rizik a splatny danovy zévazek je vykazovan v rémci ostatnich finanénich zavazk( podiéhajicich
fizeni rizik.

39.1. UVERDVE RIZIKO

Uvirové riziko, kterému je Skupina vystavena, vyplyva z poskytnutych Gvért a zaloh. Maximalni vyée rizika s ohledem na tuto
skutecnost je vyjadrena Ucetni hodnotou aktiv ve vykazu o financni pozici. Mimoto je Skupina vysfavena Uverovéemu riziku
plynoucimu z Gvérovych piislibll v podrozvaze (viz bod 37. Finantni pfisliby a podminéné zévazky). Vétsina Gvert a zéloh je po-
skytnuta padnikdm (spoletnostem z nefinancniho sekforu, obchodnim a riiznym vyrobnim spoletnostem). Daldf Gvéry a zalohy
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isou poskytnuty maloobchodnim spole¢nastem, bankam a jinym finan¢nim institucim.

Utefni hodnota Uver(l a zaloh a podrozvahovych poloZek vyjadiuje maximalni Ucetn( ziratu, kterd by mohla byt zali&tovana
na tfeéchto polozkach ke dni Ucetni zaverky v situaci, pokud by profistrany ze 100 % nedostaly svym smluvnim zavazkiim a vsech-
ny zastavy nebo zajisténi by mely nulovou hodnotu. Zédsadou Skupiny je vyZadovat vhodnou zastavu poskytnutou klientfem pred
poskytnutim Gveru bankami Skupiny.

Hodnoceni Uvéroveéha rizika pratistrany ¢i emitovaného dluhu je provadeno na zaklade inferniho ratingoveho systemu Skupiny,
ktery zahrnuje Uveérove hodnoceni ratingovych agentur SGP, Moody’s nebo Fifch a vnitfni systém hodnoceni Skupiny.

Systém hodnoceni Skupiny ma sedm sfupndl. Je zalozen na standardizovaném bodovém ohodnoceni relevantnich kritérii, ktera
popisuji financni situaci pratfistrany a jeji schopnost a ochotu splnit své Uveérove zavazky — v obou pripadech véetne ocekava-
neho vyvoije, kvality a pfimefenosti zajisténi a navrhovanych podminek uzavreni fransakce.

Inferni rating je urc¢en pomaci Uverove skaly S&P.

Uvérové riziko bankovnich spolecnosti Skupiny je fizeno na zakladé Gvérové analyzy a mefodologie Interniho Ratingu (IRB — In-
ternal Rating Based).

Skupina monitoruje koncentraci Uveéroveho rizika podle odvétvi a geografické lokace.
(i) Koncentrace Gvérového rizika podle odvétvi

31. prosince 2016

Financni Fyzicke

tis. EUR Podniky Stat, vlada instifuce osoby Jine Celkem
AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty 18 - 892 665 7 42 488 936 178
Financni akfiva ocenovana realnou hodno-

tou do zisku nebo zfraty 68 318 91 621 28 714 210 382 189 2456
Realizovatelna finanéni aktiva 233 0656 567 844 476 501 - - 1277 400
Finanéni akfiva drzena do splatnasti 32 067 360 488 22 827 - - 406 372
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam - - 1204 164 - - 1204 164
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 3 B13 646 4 1337 828 701766 4 271 5 6567 515

Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni
financéni aktiva podléhajici fizeni rizik 103 633 6 6568 49 617 2 844 399 162 9561

Celkem 4 050 627 1016 615 4 012 216 704 827 47 540 9 831825
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Finan¢nf Fyzické
tis. EUR Podniky Stat, vlada instituce osoby Jing Celkem
ZAVAZKY [PRO INFORMACNI UCELY)
Finanéni zadvazky oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 747 - 14 322 281 212 16 BB2
Vklady a uvery od bank - - 938 162 - - 93 162
Vklady a Uvéry od klientd 1121738 148 248 363 866 5 840 089 71981 7 545 923
Vydané dluhopisy 198 845 - 158 389 53 795 116 686 527 715
Podrizeny dluh 6 144 - 25 020 22 334 2 804 56 402
Ostatnf finanéni zavazky podlehajicl fizenf
rizik 88 001 12 8156 49 165 100 608 4132 254 71
Rezervy na pojistné smlouvy - - - 13 798 - 13 798
Celkem 1415 475 161 064 703 904 6 030 905 195 915 8 507 263
31. prosinec 2015

Financnf Fyzicke
tis. EUR Podniky Stat, viada instituce osoby Jiné Celkem
AKTIVA
Penize a penéznf ekvivalenty 16 - 978 631 8 41298 1018 854
Finan¢nf aktiva ocefiovana realnou
hodnotfou do zisku nebo ztraty 48 406 22 488 40 781 182 5656 10 412
Realizovatelna finan¢ni aktiva 238 663 717 686 490 7562 - - 1447 101
Finan¢ni akfiva drzend do splatnasti 23 044 487 833 22 - - 510 899
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam - - 15614 696 - - 1514 696
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttm 3 468 916 - 1115 031 773 803 2 890 5 360 740
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finanéni aktiva podléhajici fizeni rizik 98 178 18 8483 62 951 2 513 504 182 995
Celkem 3 875 223 1246 856 4 202 764 776 606 45 248 10 146 697

Finanenf Fyzické
tis. EUR Podniky Stat, viada instituce osoby Jiné Celkem
ZAVAZKY [PRO INFORMACNI UCELY)
Finanéni zédvazky ocefiované reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 7 2486 31 7 283 1056 - 14 866
Vklady a Uveéry od bank - - 136 6524 - - 135 6524
Vklady a Uvéry od klientd 1607 0956 326 529 332 642 5 888 548 74 608 8128 421
Vydané dluhopisy 306 427 - 80 782 79 887 - 447 098
Padfizeny dluh 80 748 - 24 953 21718 2 896 130 316
Ostatni finanéni zavazky podléhajicl
rizenf rizik 12 300 18 915 43 592 100 414 16486 274 867
Rezervy na pojistne smlouvy 427 - - 10 672 - 11 099
Celkem 2 014 243 342 475 604 776 6 101 345 79 148 9 141 987
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(i) Koncentrace Uvérového rizika podle geografické lokace

31. prosinec 2016

Ceska
tis. EUR Slovensko republika Kypr Chorvatsko Jiné Celkem
AKTIVA
Penize a penéznf ekvivalenty 49 458 750 735 - 24 043 110 944 935 178
Finan¢nf aktiva oceriovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 48 192 85 540 125686 - 56 257 189 245
Realizovatelna financ¢ni aktiva 411 815 417 046 5 330 29 908 413 301 1277 400
Financni akfiva drzend do splatnasti 370 549 - - - 34 823 4056 372
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 367 380 787 003 - 12 529 37 262 1204 164
Uvéry a zalohy poskytnuté klientdm 19566 006 998 230 1873 9566 126 114 904 209 5 857 516
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finanéni aktiva podléhajici fizeni rizik 78 072 32 067 20 7086 564 3156562 162 951
Celkem 3 278 470 3 071621 1701 248 192 148 1588 338 9 831825

Ceské
tis. EUR Slovensko republika Kypr Chorvatsko Jiné Celkem
ZAVAZKY [PRO INFORMACNI UGELY)
Finanéni zdvazky ocefiované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 1287 3 368 149 - 10 778 16 662
Vklady a uvery od bank 81176 3 418 - 8 277 280 93 162
Vklady a avéry od klientd 4 3056 622 2 379102 77 2489 145 881 638 269 7 545 923
Vydane dluhopisy 196 182 326 956 - - 4577 527 715
Podrfizeny dluh 40 25 648 3 002 590 27 121 56 402
Ostatni finanéni zavazky podléhajicl
fizenf rizik 57 136 125 8886 25 914 2122 43 5b3 254 71N
Rezervy na pojistné smlouvy 13 798 - - - - 13 798
Celkem 4 655 221 2 864 480 106 314 156 670 724 578 8 507 263
31. prosinec 2015

Ceska
tis. EUR Slovensko republika Kypr Chorvatsko Jine Celkem
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 52 25656 888 061 - 21 M 58 427 1019 854
Finan¢nf aktiva oceriovana reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 5 012 55 184 8 370 - 41 8486 10 412
Realizovatelna finanéni aktiva 822 161 398 046 171 156 139 410 044 1447 101
Finanéni akfiva drzend do splatnasti 480 952 - - - 29 947 510 899
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 242 882 1170 4256 - 14 397 86 992 15614 696
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 2 013 742 716 077 1821267 14123 695 531 5 360 740
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostafni
financ¢ni aktiva podléhajici fizenf rizik 78 566 49 304 32 400 56 22 669 182 995

Celkem 3 495 570 3 277 097 1863 748 164 826 1345 456 10 146 697
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Ceské
tis. EUR Slovensko republika Kypr Chorvatsko Jiné Celkem
ZAVAZKY [PRO INFORMACNI UEELY)
Finanéni zédvazky ocefiované reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 5 987 4 421 430 - 3 827 14 866
Vklady a Uveéry od bank 892 954 30 318 - 5 841 6 413 136 624
Vklady a Uvéry od klientd 4 413 133 2 958 011 73133 174 300 509 844 8128 421
Vydane dluhopisy 247 N3 196 745 417 - 2 821 447 086
Podrtizeny dluh 1779 25 648 3 002 1 89 885 130 316
Ostatni finanéni zavazky podléhajicl
rizenf rizik B9 474 106 4565 63 088 858 34 992 274 867
Rezervy na pojistne smlouvy 11 099 - - - - 11 099
Celkem 4 851539 3 321596 140 070 181 000 647 782 9 141 987

Tabulka vyse ukazuje Uverove riziko podle sidla dluznika nebo emitenta cennych papird.

Realizovatelna finan¢ni akfiva v geograficke lokaci Jiné zahrnuijf k 31. prosinci 2016 investici ve vysi 124 382 tis. EUR do polskych
vladnich dluhopist (2015: 129 191 tis. EUR) a investici 28 915 fis. EUR do investicnich fondd lokalizovanych na Malté (2015;
67 170 fis. EUR).

Financni nastroje drzené do splatnosti v geografické lokaci Jiné zahrnuji k 31. prosinci 2016 investici ve vysi 22 820 tis. EUR
do dluhopist MOL Hungarian Oil and Gas (2016: 22 537 tis. EUR).

Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim v geografické lokaci Jiné se primarné vztahuijf ke spolednostem lokalizovanym v Lucembur-
sku, Nizozemsku, Polsku, Ruské federaci a ve Svycarsku. (20715: spole¢nosti a klienti lokalizovanf primarné v Polsku, na Britskych
Panenskych ostrovech a v Nizozemsku).

Navic vklady a Uvery od klientd v geograficke lokaci Jiné se primarne vztahuii ke spolecnostem a klientim lokalizovanym v Rus-
ké federaci, v Némecku a ve Svycarsku (2015: spolecnosti a klienti lokalizovani primarné v N&mecku, v Nizozemsku a ve Svy-
carskul).
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snizeni hodnoty financnich aktiv

Realizovatelna

Finaneénf

Uvéry a zalohy

Uvéry a zalohy

Pohledavky
z obchodnich
vztaht a ostatnf

finanénf aktiva drzena poskytnute poskytnute finanéni pohledavky
tis. EUR aktiva do splatnaosti bankam klientm  podlehajici fizenf rizik
Maximalni expozice vi¢i Gvérovému riziku 1277 400 405 372 1204 164 5 657 515 162 952
Ugetni hodnota - - - - -
A) AKTIVA, KE K:I'ERYM BYLA VYTVORENA
OPRAVNA POLOZKA
- Brutfto - 1843 - 612 953 8 947
— IndividudIni opravna polozka - (1M - (143 055) (6 478)
— Portfoliova opravna polozka - - - (102 711) (1321)
Znehodnocend aktiva celkem [netto) - 1832 - 367 187 (850)
B) AKTIVA PO SE’LATNEISTI, KE, KTERVVM
NEBYLA VYTVORENA OPRAVNA POLOZKA
— <30 dnf - - - 4 877 4749
- 31-180 dnf - - - 2 731 980
- 181-365 dnf - - - 2 966 697
— >3656 dni - - - 1661 663
Celkem - - - 12 235 7 089

Uviry a zalohy poskytnuté klienttim, které jsou vice neZ 1 rok po splatnosti a ke kterym nebyly vytvoreny Zadné opravné po-

lozky, sestavaji z pohledavek ziskanych podnikavymi kambinacemi v letech 2014 a 2013. K datfu akvizice byly oceneny realnou

hodnotou. Uvéry a zalohy jsou dostatesng zajigténé, zadné opravné polozky nebyly tedy vytvoreny.
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31. prosinec 2015

Pohledavky

z obchodnich

Realizavatelna Finanéni Uvéry a zalohy Uvéry a zélohy vztah( a ostatnf

finaneénf aktiva drzena poskytnuté poskytnuté financni pohledavky

tis. EUR aktiva do splatnosti bankam klientdm  podléhajici fizeni rizik

Maximalni expozice vi¢i Gvérovému riziku - - - - _
Ugetni hodnota 1447 101 510 899 1514 696 5 360 740 182 995

A) AKTIVA, KE KTERYM BYLA
VYTVORENA OPRAVNA POLDZKA

— Brutto 2 760 - - 440 084 14 696
— IndividudIni opravna polozka (1203) - - (85 775]) (4 8868)
— Portfoliova opravna polozka - - - (75 548) (1180)
Znehodnocena aktiva celkem [netto) 1547 - - 278 763 8 670

B) AKTIVA PO SPLATNOSTI, KE KTERYM
NEBYLA VYTVORENA OPRAVNA POLOZKA

- <30 dni - - - 16 704 3 841
- 31180 dnf - - - 34 437 804
- 181-365 dni - - - 547 481
- >366 dni - - - 7977 71
Celkem - - - 59 665 5 837
(iv] Uvérové riziko — zéstavy

Skupina disponuije zajisténim Uvert a zéloh poskytnutych klient@im zejména ve forme zastav, cennych papirt a akceptovanych
smenek. Zastavy jsou vyuzity jako akfiva, ktera mohou byt realizovana v pripadé selhani primarniho zdroje splaceni dluhu. Sku-
pina obecné nevyuziva nepenézni zastavy pro svou viastnf ¢innost.

Uvéry a zélohy poskytnuté klientm jsou zajigtény zastavami s nasledujicimi redlnymi hodnatami:

Reélna hodnota Utetnf hodnota Reélna hodnota Utetni hodnota
tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prasinec 20168 31. prosinec 2015  31. prosinec 2015
Cenné papiry 19356 385 1724191 1988 628 1906 288
Nemovitosti 3910 018 684 067 847 478 740 089
Smeénky 114 062 80 316 12 395 81133
Hotovostni vklady 91897 90 682 86 500 85 296
Jine 738 802 519 412 546 481 3810562
Celkem 3 790 165 3 108 557 3 691482 3 192 858

K 31. prosinci 2018 bylo zajisténi ve vysi 185 tis. EUR obdrZené Skupinou dale pouzito v ramci smiuv o zp&tném odkupu (2016:
1248 fis. EUR).

V roce 2016 Skupina zabavila zajigténi, které bylo dffve vykazano jako cenné papiry v celkové hodnoté 2563 tis. EUR (2016: 1562
fis. EUR).



102 FINANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

(v] Uvérové riziko — expozice s Ulevou (forbearance)

Expozice s Ulevou

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Vykonné expozice 5 084 782 4 941 36b
— z tfoho vykonné expozice s Ulevou 130 197 168 999
Nevykanné expozice 572 733 419 385
— z toho nevykonné expozice s Ulevou 207 843 227128
Celkem 5 657 515 5 360 740

Podil poskytnutych Gvért s Ulevou na celkovych poskytnutych tvérech vadi klientdim je 5,98 % (2016: 7,39 %).

Koncentrace uvért poskytnutych klientim dle hospodaiskych sektort

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
POSKYTNUTE UVERY BEZ ULEVY

Nefinan¢nf instituce 3 301669 3138 197
Financ¢ni insfifuce 1332 897 1079 371
Domacnosti 682 560 746 022
Ostatnf 2 359 1023
Celkem 5 319 475 4 964 613
POSKYTNUTE UVERY S ULEVOU (FORBEARANCE)

Nefinan¢nf instituce 311773 348 128
Financni insfitfuce 5192 17 307
Domacnosti 18 2156 27 882
Ostatnf 1860 1812
Celkem 338 040 396 127

39.2. RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznika v ramci vSeobecného financovani ¢innosti Skupiny a Fizeni pozic. Zahrnuije riziko, ze Skupina nebude
schopna uspokojit své splatne zavazky a fake riziko, Ze nebude schopna financovat sva akfiva v danych ferminech splatnosti
a pfi danych Urokovych mirdch. Rovnéz zahrnuie riziko neschopnosti premeénit sva aktiva na likvidni prostredky v daném ¢aso-
vem harizontu pfi adekvatni cené.

ROzné metody fizen rizik likvidity jsou vyuzivany jednaotlivymi spoleénostmi Skupiny, véetné individualniho monitorovani velkych
vkladd. Vedeni Skupiny se zaméruje na mefody pouzivaneé financnimi institucemi, fedy na diverzifikaci zdrojd financovani. Tafto
diverzifikace dava Skupine flexibilitu a omezuije iejf zavislost na jednom zdroji financovani. Rizika likvidity je hodnoceno zejmeéna
monitorovanim zmen ve stfrukfufe financovan( a porovnanim féchfo zmen se strategif fizeni rizika likvidity skupiny. Skupina dale
drzi jako soutast sveé strategie fizenf rizika likvidity ¢ast akfiv ve vysoce likvidnich prosttedcich.
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Nize uvedena fabulka obsahuje analyzu aktiv a pasiv roztfidénych do prislusnych skupin podle smluvni splatnosti na zaklade

zbytkove doby ode dne Ucetni zaverky do smluvniho data splatnosti. Ocekavane splatnosti se lisi od nasmlouvanych, profoze

hisfaricka zkusenost ukazuje, ze vetsina kratkodobych Gverl a vkladl je prodlouzena. Analyza je prezentovana podle nejobe-

zretngjsiho zvazeni termint splatnasti, kdy se berou v Uvahu opce &i splatkaveé kalendare umoznuijici predcasne splaceni. Proto

v pripadé zavazkl je zobrazen prvni mozny den splatnosti, kdezto u aktiv je zobrazen nejpozdéjsi mozny den splatnosti. Aktiva

a pasiva, kterd nemaiji smluvni splatnost, jsou seskupeny v kategorii ,Bez specifikace". Vykdzané ¢astky jsou smluvni nediskon-

fované penezni toky, a proto nemusf odpavidat Ucetni hadnoté ve vykazu o finanéni pozici.

Smluvni doby splatnosti financnich aktiv a zavazkd, véetné oéekavanych arokovych plateb

31. prosinec 2016

) Smluvm: Do od od
‘ Ucetnf penezni 3 misich 3 mésicl 1 roku Nad » Bez
tis. EUR hodnota toky do 1 roku do b lef 5 let  specifikace
FINANCNI AKTIVA MIMO DERIVATU
Penize a penézni ekvivalenty 936 178 935 200 935 186 14 - - -
Finan¢nf aktiva oceriovana redlnou
hodnofou do zisku nebo ztraty 178 771 218 2563 838 5 913 410886 144 724 25 682
Realizovatelna finanéni aktfiva 1277 400 1336 778 98 123 44 288 577 294 230 088 386 988
Finan¢ni akfiva drzend do splatnasti 406 372 440 368 40 596 70 421 251613 77 738 -
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1204 164 1204 191 778 216 4 912 - - 421 064
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 5 6567 616 B8 776 438 675 660 1969 666 2 727 680 1291434 111 998
Pohledavky z obchodnich vztahd
a ostatnf finan¢nf aktiva podléhaijicl
fizenf rizik 182 951 182 951 88 357 19 197 1228 - 54 169
Celkem 9 821351 11074180 2 616 975 2 114 408 3 598 9N 1743 984 999 901
FINANCNI AKTIVA - DERIVATY
Forwardavé ménové kontrakty
- vydaj - (115 238) (95 238) (19 997] - - -
— prijem 5720 120 913 99 176 218865 70 5 -
Ostatni derivaty
— vydaj - - - - - - -
— pfijem 4 754 4 753 - 1734 3 018 - -
Celkem 10 474 10 431 3 938 3 402 3 089 5 -
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) Smluvm: Do od od

‘ Ucetnf penezni 3 mesic 3 mésicl 1 roku Nad » Bez
tis. EUR hodnota toky do 1 roku do 6 lef 5 let  specifikace
FINANCNI ZAVAZKY MIMO DERIVATU
Finanéni zdvazky oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 4 328 (4 327) (4 327) - - - -
Vklady a Uveéry od bank 93 1562 (78 715) (25 897) (48 297) (4 857) (1 864) -
Vklady a uvéry od klientd 7 645 923 (7834 628) [4854393) (1431868) (1269 298) (62 8086) (16 659)
Vydané dluhopisy 527 715 (682 295) (8] (211 017) (361 229) - [(41)
Padrizeny dluh 56 402 (72 417) (6B4]) (2 404) (34 290] (36 069) -
Ostatnf finanéni zédvazky podléhajicl
fizenf rizik 254 71 (254 B872) (202 227) (193 700) (664) (148) (31 3833)
Rezervy na pojistng smlouvy 13 798 (13 798]) (783) (850] (1897) (9 878) [412)
Celkem 8 496 029 (8 620 752) (5 088 685) (1712 134) [1662 235) (109 753) [47 945])
Akceptované a avalované sménky 2 118 (3 801) - - - (3 801) -
Paskytnuté zaruky 268 503 (373 550] (336 779) (8 563] (29 208]) - -
Uvérove pifsliby 589 206 (670 696) (691 793]) (62 350) (13 483) (1308]) (1784)

859 825 [1 048 047) (927 572) (70 913) (42 871) (5 107) (1 784)
Celkem 9 355 854 (9 668 799]) (6 016 257) (1783 047) (1704 906) (114 860) (49 729)
FINANCNI ZAVAZKY - DERIVATY
Forwardové ménoveé kontrakty
— vydaj 6 017 (93 107) (11627) (81 057) [423) - -
— pfijem - 87 050 B 9486 80 104 - - -
Ostatnf derivaty
- vydaj 5 217 (5 217) [(480) (941) (3 471) (325) -
— prijem - - - - - - -
Celkem 11 234 (11 274) (5 161) (1 894) (3 894) (325) -

Mezera likvidity do jednoho roku pochazi hlavne z vkladt a Uvert od klientd, u kterych se otekava prodlouzeni, coz je podlozeno

i historickymi udaiji.
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) Smluvnf Od 0d

Ucetni peneézni Do 3 meésicl 1 roku Nad Bez
tis. EUR hodnota toky 3 mésicu do 1 roku do b let 5 let  specifikace
FINANCNI AKTIVA MIMO DERIVATU
Penize a penézni ekvivalenty 1019 854 1019 8568 1019 8568 - - - -
Finan¢nf aktiva oceriovana reélnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 103 387 122 478 3 2486 13 320 44 110 44 258 17 644
Realizovatelna finanéni aktiva 1447 101 1665 869 86 035 60 391 598 008 436 082 405 343
Finanéni akfiva drzend do splatnasti 510 899 563 160 18 773 13 402 344 736 76 249 -
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1514 696 15614 890 1199 b64 1085 2 444 - 31 797
Uvéry a zalohy poskytnuté klientam 5 360 740 6 26519256 871073 1376 471 2 B97 665 1447 331 59 3856
Pohledavky z obchodnich vztahl
a ostatni financni aktiva podléhajicl
fizenf rizik 182 995 182 993 106 271 30 484 42 - 47 198
Celkem 10 139 672 11211163 3 083 820 1585153 3687005 20038920 841 265
FINANCNI AKTIVA - DERIVATY
Forwardové ménoveé kontrakty
- vydaj - (540 789) (519 531) (19 770) (1 488] - -
- pfijem 2738 543 602 521780 20 305 1607 - -
Ostatnf derivaty
- vydaj - (25 181) (67) (2 893) (17 920) (4 511 -
— prijem 4287 29 477 72 3583 20 502 5 320 -
Celkem 7 025 7 109 2 274 1425 2 601 809 -




108 FINANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

) Smluvnf 0d 0d
Ucetnf peneézni Do 3 mésicl 1 roku Nad Bez

tis. EUR hodnota toky 3 mésicl do 1 roku do 6 lef 5 let  specifikace
FINANENI ZAVAZKY MIMO DERIVATU
Finan¢ni zédvazky oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty B 222 (6 222] (8 222) - - - -
Vklady a Uveéry od bank 135 524 (137 936) (64 889) (71 298] (1768]) - -
Vklady a Gvery od klientt 8128 421 (8 416 407) (5 072 038) (1709 927) (1673 441) (60 001) -
Vydane dluhopisy 447 096 (488 162) [4 951) (124 498) (187 3561) (191 352]) -
Padrizeny dluh 130 316 (174 573) (3 851) (3132) (45 999) (121 591) -
Ostatni finanéni zavazky podléhajicl
fizent rizik 274 867 (273 732) (222 0565) (17 840) (229) (123] (33 485)
Rezervy na pojistng smlouvy 11 099 (11 097) (775) (1 250) (1119) (7 953) -
Celkem 9133 544 (9507 118) (5 374 761) (1927 945) (1789 907) (381 020) (33 485])
Akceptované a avalované sménky 2 116 (2 118) - - - [2 18] -
Poskytnuté zaruky 308 199 (341 832) (341 832) - - - -
Uvérové ptisliby 532 002 (682 787) (214 447) (18 227) (41 285) (4 798) (309 012)

842 317 [926 515) (556 079]) (13 227) (41 285) (6 912) (309 012)
Celkem 9 975 861 (10 433 6833) (5 930 840) (1941172) [1831192) (387 932) (342 497)
FINANCNI ZAVAZKY - DERIVATY
Forwardové ménoveé kontrakty
— vydaj (2 859) (673 301) (844 048) (26 948) (2 305) - -
— prijem - 670 208 641798 26 1289 2 281 - -
Ostatnf derivaty
— vydaj (6 584) (13 914) (288] (6 005) (6 174) (1447) -
— prijem - 8 331 181 1452 5 860 848 -
Celkem (8 443) (8 B878) [2 357]) (5 372) (348] (599) -

39.3. TRZNI RIZIKO

Trzni riziko je riziko, ze zmény trznich cen, jako jsou Urokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy a Uvérové marze (ne v souvis-

losti se zmé&nami Uvérového postaveni dluznika nebo emitenta), budou mit viiv na vynosy Skupiny nebo hodnotu drzenych

finantnich nastrojd. Cilem fizeni trznich rizik je fidit a kontrolovat expozici vQci trznimu riziku v ramci prijatelnych parametr( pri

optimalizaci navratnosti k riziku.

Skupina oddéluje své expozice vUci frznimu riziku mezi obchodnimi a neobchodnimi portfolii. Obchodni portfolia zahrnuji pozice

vznikajici z titulu tvorby frhu a vlastniho obchodovani, a soutasné jsou spolu s finanénimi aktivy a zévazky spravovana na za-

klade realné hodnoty.

Skupina pouziva metodologii Value at Risk (,VaR'] k vyhodnocen/ frzniho rizika ve svém obchodnim portfoliu jako celku s interva-

lem spolehlivosti 38% a ¢asovym horizonfem 10 pracovnich dnd. Pro vypocet VaR je vyuzita metoda historicke simulace. Sku-

pina provadi zpétne testovani frzniho rizika spojeného s jejim obchodnim portfaliem pouzitim metody hypotetickeho zpetneho

testovani na ctvrtletni bazi.
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Prestoze je VaR dllezitym nastrojem pro mereni trzniho rizika, pfedpoklady, na nichz je model zalozeny, davaji zaklad urcitym

omezenim, véetné nasledujicich:

— Lhdta drzeni 10 dnt predpokladd, Ze je mozné zajistit nebo prodat pozice v rémci tohoto obdobi. Toto se povazuje za realis-
ticky predpoklad v féemer vSech pripadech, ale nemust platit v situacich, kdy jsou trhy delsi dobu znatne nelikvidn.

— 99 procentni Uraven spolehlivosti nezohledriuje ztraty, které mohou vzniknout za fouto hranicl. | v pouzitém modelu existuje
1 procentni pravdépodobnost, ze ziraty prekroci vysi stanovenou VaR.

— VaR je pocitan na bazi hodnot ke konci dne a nezohlednuije rizika, které mohou v pribehu obchodniho dne vzniknout na po-
zicich.

— Hodnota VaR je zavisla na pozici Skupiny a na valatilité frznich cen. VaR nezménéneé pozice se snizuje, pokud volafilita trznich
cen klesa a naopak.

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
VaR celkoveé trznf riziko 9 832 10 069

(i) Urokové rizika

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku kolisani Urokovych sazeb. Mira tohoto rizika odpovidd objemu Urotenych akfiv [vietné
investic) a Urodenych zavazk{, které se stavajl splatnymi nebo jsou preceriovany v rtiznych dobach nebo v rtizné vyséi. Casové
obdobi, po které je Urokava sazba finantniho nastroje fixni, profo indikuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven Urokavemu
riziku.

Nize uvedena fabulka vyjadruje miru citlivosti Skupiny na Urokave riziko dle smluvniho data splatnosti finanénich nastrojd, nebo
— v pripadé nastrojt precefiovanych dle frzni Urokové sazby pred splatnosti — dle data pristiho precenéni. Aktfiva a pasiva, u kfe-
rych nenf stanoveno smluvni datum splatnosti nebo ktera nejsou Grocena, jsou vykazana spolecné ve sloupci ,Bez specifikace'.

Hodnoty VaR pro obchaodni portfolio jsou nasleduijict:

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
VaR urokove riziko 10 096 7 041
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Prehled pozice Urokoveho gapu Skupiny dle Ucetnich hodnot je nasledujiict:

31. prosinec 2016

Do 0Od 3 mesict 0d 1 roku Bez
tis. EUR 3 mésicl do 1 roku do b let Nad 6 let  specifikace Celkem
AKTIVA
Penize a penéznf ekvivalenty 887 150 - - - 48 028 935 178
Finan¢nf aktiva ocefiovana realnou hodnotfou
do zisku nebo zfraty 5 261 5 275 26 244 124 816 27 649 189 245
Realizovatelna financéni aktiva 13 674 96 757 525 687 164 284 386 988 1277 400
Finan¢ni akfiva drzend do splatnasti 54 824 76 932 192 279 63 2456 18 092 406 372
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 1159 650 2 377 - - 42 137 1204 184
Uvéry a zalohy poskytnuté klientm 1059 059 2 827 640 1005 100 232 608 533 108 5 857 516
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finanénf aktiva podléhajici fizenf rizik 36 844 859 - - 1256 248 162 9561
Celkem 3 316 462 3 009 840 1748 310 574 963 1181 250 9 831825
ZAVAZKY
Financni zédvazky ocerované redlnou hodnotou
do zisku nebo zfraty 5 362 1130 98 - 8 982 16 662
Vklady a uvéry od bank 45 828 40 391 4 669 16562 511 893 162
Vklady a Gvéry od klientl 4 549 878 14086 811 1214 4886 10 362 364 596 7 545 823
Vydané dluhopisy 3 009 194 839 329 867 - - 527 715
Padiizeny dluh 27 488 229 25 118 3 569 - 56 402
Ostatnf finanéni zavazky podléhajici fizenf rizik 9 437 495 93 - 244 6886 254 7N
Rezervy na pojistné smlouvy 10833 1006 1470 9 877 412 13 798

Celkem 4 641 926 1644 901 1575 799 25 450 619 187 8 507 263
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Do 0Od 3 mesict 0d 1 roku Bez
tis. EUR 3 mesicl do 1 roku do b lef Nad b let  specifikace Celkem
AKTIVA
Penize a penéznf ekvivalenty 978 531 - - - 41323 1019 854
Finan¢ni aktiva ocerfiovana redlnou hodnotou
do zisku nebo zfraty 8 320 18 956 23 891 41 3568 218886 10 412
Realizovatelna financ¢ni aktiva 898 297 238 418 4486 498 257 b4b 405 343 1447 101
Financéni aktiva drzend do splatnosti 40 8564 107 664 302 1566 60 3356 - 510 8989
Uvéry a zalohy poskytnuté bankdm 1489 784 475 - - 14 437 15614 696
Uvéry a zélohy poskytnuté klientdm 1879 837 2 062139 904 383 408 242 118 139 5 360 740
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatnf
finan¢ni aktiva podléhajici fizeni rizik 32 0856 36 - - 150 874 182 9956
Celkem 4 536 708 2 415 578 1676 928 765 481 752 002 10 146 697
ZAVAZKY
Finanéni zdvazky ocefiované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty 3726 2 B13 148 - 8 180 14 6656
Vklady a Uveéry od bank 64 361 69 600 15663 - - 136 624
Vklady a avéry od klientd 5 099 108 1601029 1471272 49 778 7 236 8128 421
Vydane dluhopisy 2 937 108 979 335 180 - - 447 096
Podrtizeny dluh 27 753 229 19 809 82 524 - 130 315
Ostatnf finanéni zavazky podléhaijici fizenf rizik 3102 616 - - 271149 274 887
Rezervy na pojistne smlouvy - - - - 11089 11 099
Celkem 5 200 987 1683 066 1827 970 132 300 297 664 9 141 987

Analyza citlivosti Skupiny na zvyseni nebo snizeni frznich Urokovych sazeb neobchodniho portfolia za predpokladu symetricke-

ho pohybu vynosovych kfivek a neménné finanéni pozice je nasleduijict:

Vliv na zisk
nebo ztratu

Vliv na zisk Vliv na ostatnf

nebo ztratu uplny vysledek

Vliv na ostatnf

uplny vysledek

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015  31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Pokles Urokavych mér o 100 baz. bodd 8 666 4 691 18,981 23,168
Rist Grokovych mér o 100 baz. bodd (8 B58] (4 891) (18 981) (23 158]

Celkovy dopad
do vlastniho kapitélu

Celkovy dopad

do vlastniho kapitalu

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Paokles urokovych mér o 100 baz. bodd 27 837 27 849
RGst urokovych mér o 100 baz. bodd (27 837) (27 849)
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(i) Ménove riziko

Rozpad Ucetnich hodnot podle meény prevedenych do tfis. EUR je nasledujict:

31. prosinec 2016

tis. EUR EUR CzK usb HRK Jine Celkem
AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty 146 344 734 895 16 022 12 6568 25 3569 936 178
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodno-

tou do zisku nebo zfraty 48 714 90 345 8 766 - 41 420 189 245
Realizovatelna finanéni aktiva 1145 826 40 337 56 227 13 979 22 031 1277 400
Finanéni aktiva drzend do splatnasti 403 540 - 1832 - - 406 372
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 372 657 784 973 b 249 12 4865 28 820 1204 164
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 4173 106 1289 6532 94 003 9 765 91 110 5 657 515
Pohledavky z obchodnich vztahd a ostafni

financéni aktiva podléhajici fizenf rizik 13 634 26 621 21280 490 926 162 9561
Celkem 6 403 820 2 966 703 202 379 49 257 209 666 9 831825
Podrozvahova aktiva 2 322 795 1447 018 181724 7 815 111 873 4 0561023
ZAVAZKY

Financni zédvazky ocerované realnou

hodnotou do zisku nebo ztraty 5 801 9 761 - - - 16 662
Vklady a Uvéry od bank 85 307 1897 77 5 871 - 93 162
Vklady a Uvéry od klientl 4 808 b27 2 348 766 164 266 48 657 176 707 7 545 823
Vydane dluhopisy 221518 308 197 - - - 527 715
Podfizeny dluh 30 841 25 581 - - - 56 402
Ostatni finanéni zavazky podléhajici fizenf

rizik 81965 147 839 18 728 2 048 6 131 254 71
Rezervy na pojistné smlauvy 13 798 - - - - 13 798
Celkem 5 247 757 2 840 021 181 071 56 576 181 838 8 507 263
Podrozvahove zavazky 2 272 379 716 073 191 363 36 648 51 644 3 267 097
Cista pozice (v&. podrozvahovych poloZek) 1206 479 858 625 (8 321) (36 352] 88 057 2 108 488
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31. prosinec 2015

tis. EUR EUR CzK usb HRK Jine Total
AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty 138 725 851160 12 514 10 319 7 136 1019 854
Financtni akfiva ocenovana realnou 1
hodnotfou do zisku nebo ztraty 37 620 45 574 17 169 - 10 048 10 412
Realizovatelna finanéni aktiva 1248 696 190 328 2 184 5 298 817 1447 101
Finanéni akfiva drzend do splatnaosti 510 899 - - - - 510 899
Uvéry a zalohy poskytnuté bankém 243 060 1167 980 90 983 12 208 475 1514 696
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 4142 200 1064 704 80 726 18 080 45 030 5 360 740
Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni

financéni aktiva podléhajici Fizeni rizik 136 410 24125 21680 49 821 182 995
Celkem 6 457 600 3 343 871 235 146 45 952 64 128 10 146 697
Podrozvahova aktiva 1238 144 1762 476 22 581 13 778 75 748 3 112 727
ZAVAZKY

Financni zavazky ocenovane realnou

hodnotfou do zisku nebo ztraty 7 228 7 437 - - - 14 865
Vklady a Uveéry od bank 98 244 32 288 102 3 880 - 136 624
Vklady a Uvéry od klientl 4 870 876 2 862 904 121 247 55 4860 17 940 8 128 421
Vydane dluhopisy 251382 1896 714 - - - 447 096
Podrfizeny dluh 104 757 265 568 - - - 130 316
Ostatni finanéni zavazky podléhajicl

fizeni rizik 126 125 137 423 9137 851 1331 274 867
Rezervy na pojistné smlouvy 11 099 - - - - 11 099
Celkem 5570 71 3 361334 130 480 60 191 18 271 9 141 987
Podrozvahove zavazky 1789 780 323 903 143 519 21408 78 729 2 365 337
Cista pozice (v¢. podrozvahovych polozek) 335 253 1421110 (16 272) (21 887) 43 8786 1762 100

Podrozvahove polozky se vetsinou vztahuji k derivatovym operacim a paskytnutym i prijatym zarukam.

Hodnota VaR je nasleduijict:

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
VaR ménove riziko 18616 3713

Analyza citlivosti Skupiny na zvyseni nebo snizeni devizovych kurz( je uvedena v nésledujici tabulce.

Riziko prepoctu cizich mén vyplyvajicl z pfevodu Gcetni zaverky zahranicni jednotky do mény vykazovani Skupiny nespliuje
definici ménoveého rizika. V disledku toho by riziko prepoctu cizich mén nemeélo byt zahrnuto do analyzy citlivosti. Nicméne vnit-
ropodnikoveé pohledavky a zavazky denominovaneé v cizi meneg, které nejsou soucasti ¢isté investice do zahraniéni jednotky, jsou
zahrnuty do analyzy ciflivasti na ménova rizika, protoze i kdyz jsou zlstatky eliminovany v konsolidovaném vykazu o finanéni
pazici, vliv na zisk nebo zfratu z jejich precenéni nenf zcela eliminavan.
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Jednoprocentni pasileni v cizich meénach by meélo nasleduijici vliv na zisk nebo ziratu a ostatni Uplny vysledek:

Vliv na zisk
nebo ztratu

Vliv na ostatnf
uplny vysledek

Vliv na zisk
nebo ztratu

Vliv na ostatni
uplny vysledek

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
EUR (6 215) (5 781) (1758) (1629)
CzK (4 198) (2 878) - (170)
UsD (170) (1 048) - -
RUB 53 - - -
Celkovy dopad Celkovy dopad

do vlastniho kapitadlu  do vlastniho kapitalu

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
EUR (7 971) (7 390)
CzK (4 198) (2 848)
usD (170) (1 048)
RUB 53 -

(iii] Riziko zmény cen akcif

Riziko zmen cen akcif se Tyka kétovanych finanénich nastrojt drzenych Skupinou, spociva v riziku zmeny ve vnimani ocekavane
finanéni vykonnosti dotyénych investic ze strany trhd. Riziko zmén cen akcil je v podstaté fizeno prosttednictvim diverzifikace
investicniho portfolia majetkovych cennych papirl drzenych jako realizovatelna financni aktiva a akfiva ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Hodnota VaR je nasleduijict:

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
VaR akcioveé riziko (trading book] 1718 603

Zvyseni ceny nederivaftovych financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo zfraty o 100 bazickych bodd by
melo pozitivni viiv na zisk nebo ztraty, jak je uvedeno nize. Zvyseni ceny realizovatelnych financnich aktfiv o 100 bazickych bodt
by mélo pozitivni vliv na ostatni Uplny vysledek, jak je uvedeno nize. Pakles ceny o 100 bazickych bod( by mél stejny, ale opacny
vliv na zisk nebo zfratu a astatni Uplny vysledek.

VIiv na ostatnf
uplny vysledek

Vliv na ostatnf
uplny vysledek

Vliv na zisk
nebo ztratu

VIiv na zisk
nebo ztratu

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Uroven 1 - koétované trznf ceny 233 141 165 1730
Uroven 2 — odvozeno z kétovanych cen B 21 3 662 1963
e e m sa
Celkem 257 176 3 870 4 054
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Celkovy dopad Celkavy dopad

do vlastniho kapitdlu  do vlastniho kapitélu

tis. EUR 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Urovef 1 — kdétované frzni ceny 388 1871
Urovef 2 — odvozeno z kétovanych cen 3 668 1984
Uroveri 3 — vypoéteno pouzitim ocefiovacich technik 71 376
Celkem 4127 4 230

39.4. OPERACNI RIZIKO
Operacni riziko e riziko ztraty vyplyvajicl z podvodu, neopravnenych akfivit, chyby, opomenuti, nedcinnasti nebo selhani syste-
mu. Vyplyva ze vsech aktivit Skupiny a je fo riziko, jemuz cell véechny podnikatelské subjekty. Operacni riziko zahrnuije i pravni

riziko.

Cilem Skupiny je fidit operacni rizika tak, aby nasla rovnovahu mezi predchazenim financnim ztratam a poskozenim dobré poves-
fi Skupiny a celkovou nakladovou efekfivitou a vyhnula se kantrolnim postupdm, které by omezily iniciativu a tvorivost,

Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feseni operacniho rizika je pfidéleno vedeni v ramci jednotlivych dcefinych
spolec¢naosti. Tato odpovednost je podporovana rozvojem celkovych norem v réamci Skupiny pro fizeni operacniho rizika, kferé
provadf Utvar tizen( rizik a které pokryvaji nasledujici oblasti:

— Pozadavky na odsouhlaseni a monitarovani transakci.

— ldentifikace opera¢niho rizika v ramci systému kontroly kazdého dcefiného podniku a rozvoj podminek pro snizovani a ome-
zovan(i operatniho rizika (pfi zabezpeteni pozadované Urovné akfivit), stejn& jako jeho dopadl a ddsledkd: doporuceni pro
vhodna feSeni v tefo oblasti.

— Hlaseni provoznich rizikovych udalosti zadanim prislusné informace do databaze udélosti provozniho rizika Regulovaného
konsolida&niho celku (viz bod 38.5. sekce Rizenf kapitalu ohledné& definice Regulovaného konsalidasniho celku).

— Tenfo prehled provoznich rizikovych udalosti Skupiny umoznuje Skupine urcit smer krok( a postupd, které maji byt vykonany
v zajmu omezeni téchto rizik, jakozto se i rozhodovat s chledem na:

— prijefl jednotlivych rizik, které se vyskytnou;
— zahajeni procesu, ktery vede k omezeni moznych dopadd; nebo
— snizeni rozsahu pfislusne cinnosti nebao jeji Uplné ukancent.

39.5. RIZENI KAPITALU
Strategii Skupiny je drzeni silne kapitalove zakladny tak, aby udrzovala dtveru véfitell i trhu, a zaroven zajistila budouci rozvoj

svého podnikant.

Konsolidovana kapitalova pfimérenost je od 1. ledna 2014 kalkulovéna v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 676/2013 (déle jen ,CRR') ze dne 23. tervna 2013. Do 31. prosince 2013 byla kapitalova primérenost kalkulovéna v souladu
s vyhlagkou Ceské narodnf banky &. 123/2007 Sb.



na INANCNI CAST / KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

Konsolidovany kapital Skupiny je analyzovan ve dvou slozkach:
— Tier 1kapital, ktery se sklada z:

1. Kmenového kapitalu Tier 1 (CET1), ktery obsahuje splaceny kmenovy akciovy kapital, emisni azio, nerozdélené zisky (zisk
b&Zného obdobi nenf zahrnut), kumulovany ostatni Uplny vysledek a nekontrolni podily po snizeni o goodwill a8 nehmotny
majetek a dodatecné Upravy ocenenf;

2. Vedlejsiho kapitalu Tier 1 (AT1), ktery miZe obsahovat instrumenty bez data splatnosti vydané v souladu s CRR (viz bod
34. Vlastn( kapital)

— Tier 2 kapital, ktery zahrnuje uznatelny podfizeny dluh.

Regulovany konsolidacni celek (,RKC"] je definovan pro Gcely pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném zékladé podle
Zékona o bankach ¢. 21/1992 Sbh. a Vyhlasky 163/2014 Sh. Podle téchto piedpist je finanéni holdingova skupina konetnych ak-
cionart J&T FINANCE GROUP SE od 1. ledna 2014 (JST FINANCE GROUP, a. s., k 31. prosinci 2013, viz bod 1. Obecné informace)
definovana jako RKC. Pro RKC se pouzivaji odlisna pravidla konsolidace - pouze spolecnosti, které maiji statut finanénich institucf
(jak je definovano CRR] jsou plng konsolidovany.

Regulatorni kapital

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Kmenovy kapital Tier 1 [CET1) 1018 453 967 458
Vedlejsi kapital Tier 1 (AT1) 268 288 84 487
Celkavy Tier 1 kapital 1286 741 10218926
Dodatkovy kapital (Tier 2] 43 036 120 387
Celkovy regulatorni kapital 1329 777 1142 313
RIZIKOVE VAZENA AKTIVA (RWA]
Uvérové riziko investitniho portfolia 7 341840 7 061000
Provozni riziko (BIA) 855 236 474 341
Uverove riziko obchodnfho portfolia 407 787 296 625
VSeobecne Urokove riziko 180 680 143 1M
V&eobecneho akciove riziko 45 568 30 441
Ménove riziko 201529 122187
Kamoditnf riziko - 886
Celkova vyse kapitalovych pozadavka 8 404 843 7 822 566

Kapitalova primérenost je vypoctena pro CET 1 kapital, kapital Tier 1 a celkovy regulatorni kapital jako podil kapitalu k rizikove
vazenym akfiviim (RWA). Regulatorni kapital se vypocita jako soucet kmenového kapitélu Tier 1 (CET1), vedlejgiho kapitalu Tier 1
(AT1) a dodatkového kapitdlu (Tier 2), snizeného o odditatelné polozky. Kapital CET1 zahrnuje splaceny zékladni kapital, zakonny
rezervni fond, ostatni kapitalove fondy, nerozdélene zisky a dodatetné Upravy oceneni. Kapital Tier 2 zahrnuje podrizeny dluh
schvaleny Ceskou nérodni bankou ve vysi 43 038 tis. EUR (31. prosinec 2015; 120 387 tis. EUR). Mezi odeditatelné polozky patti
Gistéa hodnota nehmotneho majetku a cisty odlozeny danovy zavazek souvisejici s timfo nehmotnym majetkem.
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Pomeéry kapitalové pfimérenosti
Pozadavky na kapitalovou ptimérenost jsou nasleduijict:

Minimalnf Bezpecnostni Celkove
v % pozadavky polstar pozadavky
Paomeér CET1 4,5 2,5 7.0
Pomér Tier 1 6,0 2,5 8,6
Celkovy pomér regulatorniho kapitalu 8,0 2,5 10,5

Bezpetnosini polstar ve vysi 2,6%, pro CET1 byl ulozen Ceskou narodni bankou. Poméry kapitalové primérenosti pro RKC k 31.

prosinci 2016 a 2015 byly nasleduijict:

v % 31. prosinec 2016 31. prosinec 2015
Kmenovy kapital Tier 1 (CET1) 12,12 12,24
Tier 1 kapital 15,31 13,06
Celkovy pomér regulatorniho kapitalu 15,82 14,60

40. SPRAVOVANY MAJETEK

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Majetek ve vlastnich fondech 1972 660 16561328
Spravovany majetek s pravem volného nakladani 149 791 152 17
Jiny spravovany majetek 2 276 120 1775 982
Spravovany majetek celkem [véetné dvojiho zapoéteni) 4 398 571 3 479 437

(a) Metoda vypottu

Spravovany majefek zahrnuje veskery majetek klient spravovany nebo drzeny pouze pro investicni Ucely. Souhrnne mezi ngj

patii véechny zavazky za klienty, terminované vklady v méné klientll a veskera akfiva klient(i v portfoliu. Majetek v Gschové (ma-

jetek drzeny pouze pro transakeni Gcely a k Uschové) neni zahrnut do spravovaného majetku. Spravovany majetek je oceriovan

realnou hodnotou pro kotovane finanéni nastroje. Pokud tyto nastroje nejsou kotovany, diuhove a kapitalove financni nastroje

jsou ocenovany amortfizovanou hodnotou nebo s pouzitim bé&znych ocerovacich metod (napt. ocerovacich modeld se vstupy

z trhu, pokud jsou k dispozici).

(b) Majetek ve vlastnich fondech
Tato polozka obsahuije aktiva vSech investicnich fondd Skupiny.

(c) Spravovany majetek s pravem volného nakladani

Cenne papiry, ocenitelna prava, drahe kovy, trzni hodnaota investic v ménach frefich stran a klienfske vklady jsou zahmuty do vy-

po&fu aktiv s pravem volného nakladani. Udaje zahrnuif jak aktiva uloZend u spolec¢nosti Skupiny, tak aktiva uloZzend u fietich

stran, pro kferé spolec¢nosti Skupiny disponuiji pravem volného nakladant.
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(d) Jiny spravovany majetek

Cenné papiry, ocenitelna prava, drahé kovy, trznf hodnota svérenych investic s tretimi stranami a klientskych vklad( jsou zahr-

nuty do vypottu jinych spravovanych akfiv. Udaje zahrnuijf aktiva, pro kterd je vykonavan spravni nebo poradni mandat.

41. SPRIZNENE 0S0OBY

Definice spriznénych osob

Skupina ma nebo mela vzfahy se spriznenymi osobami, jak je uvedeno v nasleduijici fabulce, a to k 31. prosinci 2016 a 2015

nebo béhem fechto let:
(1) Koneéni akciondti a spolecnosti, které ovladajf;

(2) Spolecnosti se spoletnym rozhodujicim viivem nebo podstatnym viivem nad Spoletnosti a jejich dcefing nebo pridruzené

spole¢nasti;
(3] Pridruzené spolecnosti;
(4) Spolecné podniky, ve kterych je Skupina spoluvlastnikem;

(5] Klitovi vedouci pracovnici Spoletnosti nebo jejf matefské spolecnosti a spoletnost, které ovladajf nebo spoluovladaif.

Pojem "Konecni vlastnici a spolec¢nosti, které oviadaji" zahruije nasleduiicl: Jakabovic Ivan, Tkac¢ Jozef, DANILLA EQUITY LIMITED,
J&T Securities, s.r.o., KOLIBA REAL a.s., KPRHT 3, s.r.o., KPRHT 14 s.ro. and KPRHT 19, s.ro. Za4dna z téchto spoletnosti nezve-

fejfuje konsolidovanou Ucetnf zaverku, kterd by zahrnovala Skupinu.

Prehled transakci se spfiznenymi osocbami béhem let 2016 a 2015:

31. prosinec 2016 31. prasinec 20168 31. prosinec 2015  31. prosinec 2015
tis. EUR Pohledavky Zavazky Pohledavky Z&vazky
Kanec¢ni vliastnici a spole¢nosti, které ovladaji 38 918 1674 107 878 2 017
Pridruzené spolecnosti a spaolec¢né podniky 3 287 1745 9656 12560
Klicovi zaméstnanci ucetnf jednotky nebo jeji materské spole¢nosti
a spolecnosti, které ovladaji nebo spoluoviadaijl 2656 165 19 203 279192 13 966
Celkem 307 370 22 622 388 025 17 233

K 31. prosinci 2016 neexistovala zadna opravna polozka na nedobytné pohledavky za konecnymi viastniky a spole¢nostmi, ktere

ovladaji. (2015: O tis. EUR).

Prehled fransakci se spfiznenymi osobami béhem let 2016 a 2015;

fis. EUR 2018 20186 2015 2015
' Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Kanee¢ni vlastnici a spole¢nosti, které ovladajf 3164 2 2 591 13

Pridruzené spolec¢nosti a spolec¢né podniky 2 145 1327 398 1724

Klicovi zaméstnanci Ucetnf jednotky nebo jeji materské spole¢nasti

a spolec¢naosti, které ovladaji nebo spoluovladaji 21793 g 720 28 657 3 247

Celkem 27 102 11 049 31546 4 984
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Prehled zaruk poskytnutych spfiznénym osobam a pfijatych od spfiznénych osob:

31. prosinec 2016 31. prasinec 20168 31. prosinec 2015  31. prosinec 2015

tis. EUR Zaruky prijaté Zaruky poskytnuté Zaruky prijaté Zaruky poskytnuté
Kanec¢ni vlastnici a spole¢nosti, které ovladajf - 5 7142 5
Klicovi zaméstnanci Ucetni jednotky nebo jeji materske

spolec¢nosti a spolec¢nosti, které ovladaji nebo spoluovladajf 7 436 162 9 689 92
Celkem 7 436 167 16 831 97

K 31. prosinci 2016 se akcionafi Skupiny nezarudili vefiteldm za zadné Gvéry poskytnuté Skuping (2016: 38 208 tis. EUR).

Transakce s fediteli a klicovymi vedoucimi pracovniky
Prehled celkovych odmén zahrnutych v osobnich nékladech a paijcky rediteldm a klicovym zaméstnanctim:

tis. EUR 31. prosinec 2016  31. prosinec 2015
Odmeény 382 430
Pajcky 263 562

Z pljcek rediteldm a klitovym zaméstnancim bylo v roce 2016 nové poskytnuto 56 tis. EUR [2016: 28 tis. EUR) a 310 tis. EUR
bylo splaceno (2016: 1 036 tis. EUR).

42. NEKONSOLIDOVANE STRUKTUROVANE JEDNOTKY

Skupina se podili na fadé obchodnich ¢innostf se strukturovanymi jednotkami, coz jsou spolecnosti, jejichZ cilem je dosahnout
urcitého obchodniho cile, a kferé jsou obvykle koncipovany fak, aby hlasovaci a obdobna prava nepredstavovala dominantni
faktor pfi rozhodovani o fom, kdo tuto jednotku oviada.

Strukfurovana jednotka se ¢asto vyznacuje nékterymi nebo v&emi nasledujicimi rysy nebo vlastnostmi:

— omezene Cinnosti;

— Uzce a jasne definovany cil;

— nedostatek kapitalu, aby strukturovana jednotka mohla své aktivity financovat bez podrizené finanéni podpory.

Skupina poskytuje strukturovanym jednotkam financni prostiedky na nakup aktiv, ktera strukturovane jednotky poskytuif jako
zajisténi ve prospéch Skupiny. Skupina vstupuje do transakci s témito jednotkami pfi béZzné obchodni ¢innosti s cilem usnadnit
fransakce se zakazniky a vyuzit konkrétnich investicnich pfilezitosti. Jednotky, na které se vztahuje tento bod piilohy, nejsou
konsolidovane, prafoze je Skupina neavlada prostrednictvim hlasovacich prav, smluv, dohod o financovani nebo jinymi zpdsaby.
Priimy dosazené v dasledku angaZovanosti v strukturovanych jednotkach predstavuii trokovy vynos, ktery Skupina vykazuije
v souvislosti s financnimi prostredky poskytnutymi témto strukfurovanym jednotkam.

Podilem Skupiny v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach se rozumi smluvni vztah, na jehoz zaklade je Skupina vysta-
vena promenlivosti vynosU plynoucich z hospodareni strukfurovanych jednatek.
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Maximalni mira vystaveni Skupiny riziku zfraty se ur¢i zhodnocenim povahy jejiho podilu v nekonsolidované strukfurovane jed-
notce a predstavuje maximalni ztratu, kferou by Skupina musela vykazovat v disledku jeji angazovanaosti v nekonsalidovanych
strukturovanych jednotkach, bez ohledu na pravdépodobnaost vzniku ftéfo zfraty.

Maximalni miru rizika u pujcek vystihuje jejich Gcetni hodnota v konsolidovane Ucetni zaverce k 31. prasinci 2016 ve vysi
647 633 tis. EUR (2016: 530 008 tis. EUR]. V roce 2016 Skupina v souvislosti s témito pljckami nevykézala Zadnou ziratu
(2015: 0). Neexistuji zadné dodatecné smluvni dohody s t&mito jednotkami ohledné poskytovani dalsiho financovani nebo zéruk.
Zavazky nekonsolidovanych strukturovanych jednaotek jinym jednotkém jsou podfizenymi zavazky Skupiny.

Celkova hodnota aktfiv 5 nekonsolidovanych strukturovanych jednotek, jako ukazatel jgjich velikosti, dosahuje vyse 910 803 fis.
EUR (2015: 925 586 tis. EUR).

43. NASLEDNE UDALOSTI
Dne 1. ledna 2017 dcefina spolec¢nost VABA d.d. banka Varazdin byla pfejmenovana na J & T banka d.d.
One B. Unora 2017 spole¢nost PROFIREAL 000 zmeénila svij ndzev na spolecnost MCC PROFIREAL, LLC.

One 15. Unora 2017 Skupina koupila 100% podil ve spolec¢nosti Health Care Financing, a.s. prostrednictvim své dcefiné spalec-
nostiJ & T Banka, a.s.

Dne 27 bfezna 2017 dostala spolecnost J & T FINANCE GROUP SE ozndmeni od Uradu pro ochranu hospodarské soutéze
Slovenské republiky o zahajeni spravniho fizeni chledné mozného poruseni antimonopolniho prava z déivodu nechléseni trans-
akce - zfskani 40% podilu v Pantha Rhei, s.r.o. spole¢nosti Diversified Refail Company, a.s. Podle predbé&znych Gvah Uradu pro
ochranu hospodarské souteze J & T FINANCE GROUP SE Udajné ziskala spolecnou kontrolu nad spolec¢nosti Pantha Rhei, s.r.o.
uplatiovanim prav jmenem Diversified Refail Company, a.s. aniz by oznamila fransakci Anfimonopolnimu Uradu a vykonavala
prava a povinnosti plynoucf z téfo fransakce bez predchoziho souhlasu Antimonopolnimu Gradu.

J & T FINANCE GRGOUP SE popira, ze ziskala kontrolu nad spolec¢nosti Panhta Rhei, s.r.o. a odmita vSechny Udajna poruseni.
Spravni fizenf nebylo uzavreno v dobé vydani Ucetnf zaverky.
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Seznam spolecnosti v ramci Skupiny k 31. prosinci 2016 a 2015 je uveden nize:

Prosinec 2016

Prosinec 2015

19

Nazev spole¢nosti

Zeme sidla

Konsolidavaneé
%

Vlastnicky
podil

Kansolida¢ni Konsolidavané Vlastnicky

mefoda

%

podil

J&T FINANCE GROUP SE

Ceska republika

materskd spolecnost

materska spolecnost

J&T BANKA, a.s. Ceska republika 100,00 primy Plna 100,00 primy
ATLANTIK finanénf frhy, a.s. Ceska republika 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Ceska republika 100,00 primy PIna 100,00 piimy
J&T IB and Capital Markets, a.s. Ceska republika 100,00 primy Plna 100,00 primy

XT-Card a,s, Ceska republika 32,00 primy Ekvivalence 32,00 primy
J&T Bank, a.0. (J&T Bank ZAQ) 1 Rusko 100,00 piimy Plna 100,00 piimy
TERCES MANAGEMENT LIMITED 2 Kypr 100,00 primy PInd 100,00 primy

Interznanie 0AO3 Rusko 100,00 primy Plna 100,00 primy
PGJT B.V. Nizozemskao 50,00 primy Ekvivalence 50,00 primy

PROFIREAL 00O Ruskao 50,00 primy Ekvivalence 50,00 primy
J&T REALITYVOT/evFen\} godl’lovy fond, .

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. 4 Ceska republika 88,25 primy Plna 88,88 primy
VABA d.d. banka Varazdin Chorvatsko 82,65 primy Plna 76,81 primy
J&T Cafe, s.r.o. Ceska republika - - - 100,00 primy
ART FOND - Stredoeurdpsky fond

sUctasného umenia, a.s. Slovensko - - - 38,46 primy

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED Kypr 100,00 primy PInd 100,00 primy

Bayshore Merchant Services Inc. Britské Panenské
ostravy 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T Bank and Trust Inc, Barbados 100,00 primy Plna 100,00 primy
J and T Capital, Sociedad Anonima
de Capital Variable Mexika 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T MINGRITIES PORTFOLIO LIMITED Kypr 100,00 primy Pina 100,00 primy

Equity Holding, a,s, Ceska republika 62,64 primy PIna 62,64 primy

ABS PROPERTY LIMITED Irsko - - - 100,00 primy
J&T Global Finance I., B.V. in liguidation Nizozemska - - - 100,00 primy
J&T Global Finance Il., B.V. in liguidation Nizozemska - - - 100,00 primy
J&T Global Finance lll, s.r.o. Slovensko 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T Global Finance IV., B.V. Nizozemska 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T Global Finance V., s.r.o. Slovensko 100,00 primy PIna 100,00 primy
J&T Global Finance VI, s.r.o. Slovensko 100,00 primy PIna - -
J&T Global Finance VI, s.r.o. Ceska republika 100,00 primy Plna - -

J&T Concierge, s.r.o. Ceska republika 100,00 primy Plna 100,00 primy

J&T SERVICES CR, a.s. Ceska republika 100,00 primy PIn4 100,00 piimy
J&T SERVICES SR, s.r.o. Slovensko 100,00 primy Plna 100,00 primy
J&T Finance, LLC Ruskao 99,90 primy Plna 99,90 primy

Hotel Kadashevskaya, LLC Ruskao 99,90 primy PIna 939,90 primy

PBI, a.s. Ceska republika 94,88 primy Plna 100,00 primy

PoStova banka, a.s. B Slovensko 96,72 primy Plna 98,46 primy
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Prosinec 2016 Prosinec 2015
Konsolidovane Vlastnicky Konsolidac¢ni Konsolidovane Vlastnicky

Nazev spoletnosti Zeme sidla % podil mefoda % podil

Postové poisfovia, a.s.

[Poistovia Postovej banky, a.s.) Slovensko 77,37 piimy Pina 78,79 piimy

Doéchodkova spravcovské spolocnost

Postovej Banky, d.s.s., a.s. Slovensko 96,72 primy Plna 98,46 primy

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s. Slovensko 96,72 primy Plna 98,46 primy

POBA Servis, a. s. Slovensko 96,72 primy Plna 98,46 primy

PB PARTNER, a.s. Slovensko 96,72 primy Plna 98,486 primy

PB Financne sluzby, a.s. Slovensko 96,72 primy Plna 98,486 primy

PBIT, a.s. Slovensko 96,72 primy PIna 98,46 primy

SPPS, a.s. Slovensko 38,69 primy Ekvivalence 39,38 primy

Struktura Skupiny uvedend vyse je sefazena podle viastnictvi spolecnasti na rliznych Urovnich v rdmci Skupiny.

! Skupina vlastni 89,8564% podil ve spole¢nosti J&T Bank,a.0. pomoci dcefiné spolecnosti J&T BANKA, a.s. a dalsi 0,066% podil pfes J&T
FINANCE GROUP SE.

2 Skupina vlastni 98% podil ve spoletnosti TERCES MANAGEMENT LIMITED pomocf dcefiné spolecnasti J&6T BANKA, a.s. a dalsf 1% paodil pres
dcefinou spole¢nost J&T Finance, LLC.

8 Skupina vlastni 50% podil ve spale¢nosti Inferznanie OAO pomoci dcefineé spalecnosti TERCES MANAGEMENT LIMITED a dalsi 50% podil
pres dcefinou spole¢nast J6T Bank,a.o.

4 Skupina vlastni 63,08% podil ve spoletnosti J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST., a.s pomoc! dcefing
spolecnosti J&T BANKA, a.s. a dal&i 35,177% podil pfes dcefinou spoletnost Pogtova banka, a.s. (2015: 53,08 % a 35,8 %].

5 Skupina vlastni 84,46% podil ve spoletnosti Postova banka., a.s. pfes J&6T FINANCE GROUP SE a dalsf 32,26 % podil pomoci dcefiné spo-
le¢nosti PBI, a.s. (2016: 84,46 % pfes JGT FINANCE GROUP SE a 34 % pomoci dcefing spolecnosti PBI, a.s.)
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7PRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI
J & T FINANCE GROUP SE

KPMG'

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
(dale také ,Spoletnost‘) sestavené na zakladé Ceskych Gdetnich predpist, ktera se
sklada zrozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zmé&nach
vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2016 a
pfilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy v této
ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 a naklad(t a vynosi a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokd za rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi G&etnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

KPMG Geska republika Audit, s.r 0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstfik vedeny IGO0 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DI CZ699001996
with KPMG C ("KPMG '), @ Swiss entity. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra




Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Udetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutdrni organ Spole¢nosti. Soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky je k ostatnim informacim se vyjadfit.

Spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016 nesestavuje vyroéni zpravu,
protoze pfislusné informace hodld zahrnout do konsolidované vyro&ni zpravy. Z toho
dlvodu nade vyjadfeni k ostatnim informacim neni souéasti této zpravy auditora.

Odpovédnost statutarniho organu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti
za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ugetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ugetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (¢etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni U€etni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukongeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ugetniho vykaznictvi ve Spolegnosti odpovidaji dozoré&i rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ggetni zavérce odhali pffpadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodil nebo chyb a povazuji se
za vyznamneé (materidlni), pokud ize rediné predpokladat, 2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ugetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je na&i povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ugetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné ditkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, fal$ovani, Gmyslnd opomenuti,
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nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okalnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouZitych Ggetnich pravidel, ptiméfenost provedenych G&etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uvedl
v pfiloze v Gcetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokiadu nepfetrzitého trvani pii sestaveni uéetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdé&né diikazni
informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v GCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole&nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné piilohy,
adale to, zda Ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoracek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016, na jehoz zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 2. kvétna 2017

Arhe ot bR, Coeert %

Ing. Vladimir Dvoracek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2332
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ROZVAHA V PLNEM ROZSAHU

K 31. PROSINCI 2016

Akdtiva (fis. K&)

Bézné B&zné Bézné Minulé
ucetni obdobf ucetni obdobf ucetni obdobf ucetni obdobf
Oznacenf rad Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 1 59 973 272 (3 856 882) 56 116 390 50 988 081
B. Dlouhodoby majetek 2 38 579 018 (2 974 809) 35 604 209 35 213 255
B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 3 463 (234] 229 294
B.1.2. Ocenitelnd préava 4 71 (71) - -
B.1.2.1. Software 5 71 (71) - -
B.1.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 6 392 (183] 229 294
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 7 229 235 (62 653] 166 582 184 451
B.IL1. Pozemky a stavby 8 159 7356 (27 3686) 132 369 141 423
B.I11.2. Stavhy 9 159 7356 (27 368) 132 369 141 423
B.I.2. Hmoftné movité véci a jejich soubory 10 66 582 (36 287) 3123956 40 110
B.I.4. Ostafni dlouhodoby hmotny majefek n 2 918 2 918 2 918
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 12 2 918 - 2 918 2 918
B.III Dlouhodoby finanéni majetek 13 38 349 320 (2 911 922) 35 437 398 35 028 510
BT Podily — ovlddané nebo ovladajici osoba 14 37 573778 (2 911 922) 34 661 856 34 717 962
B.IIL2. Zapujcky a Uveéry — ovladana nebo ovladajici
osoba 15 - - - 306 048
B.IILG. Ostatni dlouhodobé cenne papiry a podily 16 477 270 - 477 270 4 509
B.IIL7. Ostatni dlouhodoby finanéni majefek 17 298 272 - 298 272 -
B.IIL7.1. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 18 298 272 - 298 272 -
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Bézné B&zné Bézné Minulé

ucetni obdobf ucetni obdobf Ucetni obdobf ucetni obdobf

Oznacenf rad Brutto Korekce Netto Netto
C. Obézna aktiva 19 21357 572 (882 073) 20 475 499 15 774 507
C.l. Zasoby 20 127 - 127 202
C.I1. Material 21 127 - 127 202
C.Il. Pohledavky 22 18 866 008 (882 073]) 17 983 936 14 898 799
C.I10. Dlouhodobé pohledavky 23 9 340170 - 9 340170 11 544
C.I1.1.5. Pohledavky - ostatni 24 9 340170 - 9 340170 11 544
C.11.6.4. Jiné pohleddvky 25 9 340170 - 9 340170 11 544
C.I.2. Kratkodobé pohledavky 28 9 525 839 (882 073) 8 643 766 14 887 255
C.I1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 27 195 072 (124 489) 70 803 696 687
Cl.2.2. Pohledavky — avladana nebo ovladajici osoba 28 1034 321 - 1034 321 926 199
C.I.2.3. Pohledavky — podstatny vliv 29 57 125 - 57 1256 -
C.l.2.4. Pohledavky — ostfatnf 30 8 239 321 (767 804) 7 481717 13 264 3869
C.1.2.41. Pohledavky za spole¢niky 31 - - - 1984 260
C.I1.2.4.3. Stat — danové pohleddvky 32 32 029 - 32 029 48 743
C.l.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 33 17 723 - 17 723 2 083
C.11.2.4.56. Dohadné ucty aktivni 34 2 742 - 2 742 3 220
C.l.2.4.6. Jiné pohledavky 3b 8 186 827 (767 804) 7 428 223 11 216 063
C.I. Kratkodoby finanéni majetek 36 2 405 461 - 2 405 461 11 810
C.IL2. Ostatni kratkodoby financni majetek 37 2 406 481 - 2 4056 4861 11 810
C.IV. Penéznf prostredky 38 85 9756 - 85 9756 863 696
C.IV.. Penézni prostfredky v pokladng 39 273 - 273 288
C.IV.2. Penézni prostredky na uctech 40 856 702 - 85 702 863 408
D. Casové rozligeni aktiv a1 36 682 - 36 682 319
D1 Naklady pfistich obdobf 42 35 486 - 35 486 313
D.3. Prijmy pristich obdobf 43 1196 - 1196 B
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Pasiva [fis. K&)

Bézné Minulé

Oznacenf rad. ucetni obdobf ucetni obdobf
PASIVA CELKEM 44 56 116 390 50 988 081

A. Vlastni kapital 45 30 237 182 27 220 518
Al Zakladni kapital 48 16 780 308 17 740 750
Al Zakladnf kapital 47 156 780 308 17 740 750
Al AZio a kapitalové fondy 48 8 069 882 2 655 296
ALY Azio 49 2 661766 2 6517686
AllL2. Kapitélové fondy 50 5 518 116 103 530
AL2.7. Ostatni kapitalové fondy 51 5 615 882 208 882
AllL2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zdvazk( (+/-) 52 (97 768) (105 352])
Al Fondy ze zisku 53 4486 902 2 160 082
AN Ostatni rezervni fandy 54 200 082 200 082
AllL2. Stafutarni a astatni fondy 55 246 820 1960 000
AV Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 56 8 014 803 3 130 608
AV Nerazdéleny zisk minulych let 57 6 014 803 3 130 608
AV. Vysledek hospodafeni b&zného Gtetniho obdobf (+/-) 58 74 713 16533 782
B. + C. Cizi zdroje 59 25 820 034 23 763 071
B. Rezervy 60 77 166 77 256
B.2. Rezerva na dan z prijmQ B1 - -
B.4. Ostafni rezervy 62 77 166 77 256
C. Zavazky 63 25 742 868 23 685 815
C.l. Dlouhodobé zdvazky 64 11 066 904 12 366 292
C.I. Vydané dluhopisy 65 1362 408 1362 700
C.111. Vymenitelné dluhopisy 66 1362 408 1362 700
C.1.4. Z&vazky z obchodnich vztaht 67 64 1897 966
C.1.B. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 68 9 697 979 9 304 945
C.1.8. OdloZzeny dafovy zavazek 69 6 4563 10 681
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Bézné Minulé
Oznacenf rad ucetni obdobf ucetni obdobf
C.. Kratkodobé zévazky 70 14 685 964 1 319 523
C..2. Z&vazky k Uvérovym institfucim 71 1065 571 1014 986
C.I.3. Kratkodobe prijaté zalohy 72 888 221 -
C.11.4. Zavazky z obchodnich vztaht 73 5 768 7 656
C.I.5. Kratkodobé smenky k Uhradé 74 589 309 652 382
C.I.B. Z&vazky — ovladana nebo ovladajici osoba 75 11602 216 9 382 879
C.1.8. Zavazky ostatnf 76 844 889 2618620
C.1.8.1. Z&vazky ke spalecnikam 77 42 431 42 439
C.1.8.2. Kratkodobé finan¢ni vypomoci 78 18 2562 53 326
C.11.8.3. Z&vazky k zaméstnanctm 79 1107 1344
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojistént 80 651 390
C.11.8.5. Stat — danoveé zavazky a dotace 81 47 164 2 414
C.1.8.8. Dohadne ucty pasivni 82 7 314 12 839
C.1.8.7. Jineé zavazky 83 527 980 148 869
D. Casové rozliseni pasiv 84 59 174 4 492
D1 Vydaje pifstich obdobi 85 59 174 4 482
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (tis. K&)

Bézné Minulé
Oznacenf rad ucetni obdobf ucetni obdobf
I Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 1 14 696 36 231
A. Vykonové spotreba 2 125 131 233 633
A2 Spoffeba materialu a energie 3 1426 3 075
A.3. Sluzby 4 123 706 230 558
D. Osobni néklady 5 17 482 36 000
D1 Mzdoveé naklady B 13 240 27 368
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 7 4242 8 632
D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pajisténti 8 4088 8179
D.2.2. Ostatni naklady 9 154 453
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 10 17 978 39 757
E. Upravy hodnot dlouhodobého nehmofného a hmotného majetku M 17 978 39 757
EN Upravy hodnot dlouhodobého nehmofného a hmotného majetku — trvalé 12 17 978 39 757
. Ostafni provozni vynosy 13 10 809 363 977
1.1 Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 14 - 182
1.2, Trzby z prodaného materialu 15 75 206
1.3. Jiné provozni vynosy 16 10 634 363 689
F. Ostatni provozni ndklady 17 386 391 231161
F1. Zlustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 18 - n2
F.2. ZUstatkova cena prodaného matferialu 19 71 160
F.3. Dane a poplatky 20 17 1489
F.4. Rezervy v provozni ablasti a kamplexni néklady pristich obdobf 21 326 609 (163 019)
F.b5. Jiné provozni néklady 22 59 694 382 4293
* Provozni vysledek hospodafeni [+/-] 23 (521 677) (150 343)
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Bézné Minulé
Oznacenf rad. ucetni obdobf ucetni obdobf
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 24 1022 812 2 845 764
V1. Vynosy z podilt — ovlddana nebo ovladajici osoba 25 1022 812 2 845 764
G. Naklady vynalozené na prodane podily 26 54 7564 14568 072
V. Vynasy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 27 937 967 1458 165
V.1, Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku ovliadand nebo ovlddajicl osoba 28 30 485 -
V.2, Ostaftni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 29 907 502 1458 165
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 30 899 777 16 0786
VI Vynosoveé Uroky a podobné vynosy 31 754 207 1519 837
VI Vynosaoveé Uroky a podobné vynosy — ovlddand nebo ovladajicl osoba 32 138 033 377 162
VI.2. Ostafni vynosove Uroky a podobné vynasy 33 616 174 1142 785
. Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 34 8 912 74190
J. Ndkladové Uroky a podobné néklady 3b 1110 268 2 191 045
J.1 Nakladove Uroky a podobné néaklady — ovladana nebo ovladajici osoba 36 879 809 1566 0856
J.2. Ostatni nakladoveé Uroky a podobné naklady 37 230 459 634 960
VII. Ostatni finanénf vynosy 38 537 737 1576 8956
K. Ostatni finanéni néklady 39 738 140 1942 412
* Financ¢ni vysledek hospodareni 40 442 872 1718 966
*k Vysledek hospodafeni pfed zdanénim [+/-) 41 (78 805) 1568 623
L. Dan z pfijma 42 (4 092) 34 841
L1 Dan z pfijmU splatna 43 136 39 491
L.2. Dan z pijma odlozend (+/-) 44 (4 228) (4 850)
*% Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 45 (74 713) 1533 782
ki Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi [+/-] 48 (74 713) 16533 782
* Cisty obrat za Géetni obdobi = I. + Il + IIl. + IV. + V. + VI. + VII. 47 3 278 028 7 790 969
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PREHLED 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

Zakladni )
tis. K& kapital Azio
ZUstatek k 1.1.2016 17 740 760 2 6517686
Snizeni zakladniho kapitalu (1960 442) -
Pridely fondam - -
Transfer finan¢ni asistence - -
Vyplata Urokd z perpetuity - -
Zmena ocefovacich rozdfld - -
Prijeti platby perpetuity - -
Zustatek k 31.12.2016 15 780 308 2 551 766

Zakladnf )
tis. K& kapital AZio
Zustatek k 1.3.2014 14 217 862 -
Zvyseni zékladniho kapitalu 3 622 888 2 661766

Finan¢ni asistence — _

Zmeéna ocenovacich rozdild — _

Vysledek hospodafeni za bézny rok - _

Zustatek k 31.12.2015 17 740 750 2 551766




Ocenovaci rozdily

Vysledek hospodarenf
min. let a vysledek
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Ostatni  z precenéni majetku Ostatni hospodareni bézného
kapitalové fondy a zavazkl rezervni fondy a ostafni fondy Ucetniho obdobf Celkem
208 882 (105 352) 200 082 4 664 390 27 220 518
- - - - (1980 442)
- - - (480 000) -
- - - 1840 413 (118 587)
- - - - (243 180]
- 7 588 - - 7 6588
5 407 000 - - - 5 407 000
5 615 882 (97 7868) 200 082 5 940 090 30 237 182
Vysledek hospodareni
Ocenovaci rozdily min. let a vysledek
Ostatni  z precenéni majetku Ostatni hospodareni bézného
kapitaloveé fondy a zavazku rezervni fondy a astatni fondy Ucetniho obdobf Celkem
208 882 (12 738]) 200 082 5 0856 666 19 709 646
- - - - 6 074 654
- - - (1964 948) (4 948)
- (92 B616) - - (92 B18)
- - - 15633 782 1633 782
208 882 (105 352) 200 082 4 664 390 27 220 518
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PREHLED 0 PENEZNICH TOCICH
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCEM 2016

Bézné Minulé
tis. K& ucetni obdobf ucetni obdobf
P. Stav penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentd na za¢atku aéetniho obdobi 863 696 855 960

PENEZNIi TOKY Z HLAVNI VYDELEENE CINNOSTI
Z: Utetn( zisk nebo ztrata z provozni ¢innosti pred zdan&nim (521 677) (150 343)
Al Upravy o nepenézni operace 9456 782 (106 754)
AL Odpisy stalych aktiv 17 978 39 921
A2, Zména stavu: 335 421 (153 019)
A12.2. rezerv a opravnych polozek v provoznf oblasti 3356 421 (163 019)
A3, Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stalych aktiv - (70)
A4 Pripadné Upravy o ostatni nepenézni operace 592 383 7 44
A*, Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim, zménami pracovniho kapitélu,

finanénimi a mimofadnymi polozkami 424 105 (256 097)
A2, Zmeéna potieby pracovniho kapitalu (7 235 38B4) 4072 191
A2 Zmena stavu pohledévek z provozni ¢innasti, aktivnich dohadnych U¢ta a ¢asového rozlisent (4 788 325) 3 886 344
A2.2. Zmena stavu kr. zdvazkd z provozni ¢innosti, pasivnich dohadnych G¢tl a ¢asového rozlisent (129 284) 186 049
A.2.3. Zména stavu zdsob 75 (202]
A.2.4. Zmeéna stavu finanéniho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostredkt (2 319830]) -
A x* Cisty pen&zni tok z provozni ginnosti pfed zdanénim, finan&nimi a mimoFadnymi

polozkami (6 811 259) 3 816 094
A.3. Zaplacené Uroky s vyjimkou kapitalizovanych Grokd (868 840) (19156 008)
A4, Prijate Uroky 280 249 808 605
A.B. Zaplacena dan z prijmd za béznou ¢innost a domérky dane za minula obdobf 20 664 (88 305)
A.B. Ostatni finanénf pfijmy a vydaje 132 688 387 947
A7 Prijaté podily na zisku 1022 812 2 285 662
A xxx Cisty penézni tok z provozni &innosti (6 203 686]) 5 294 885

PENEZNIi TOKY Z INVESTIENi CINNOSTI
B.1. Nabyti stalych aktiv (801 391) (10 631 479)
B.11. Nabyti dlouhodobého hmotného majetku (43) (442)
B.1.2. Nabyti dlouhodobého nehmotného majetku - (392]
B.1.3. Nabyti dlouhodobého finantniho majetku (801348 ) (10 530 B45)
B.2. Priimy z prodeje stalych aktiv 421598 67 577
B.2.1. Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku - 182
B.2.2. Priimy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku 421598 67 3956
B.3. Zapujcky a uvéry spfiznénym osobam 4 276 683 (2 738 779)
B.x** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 3 896 890 (13 200 681)

PENEZNI TOKY Z FINANCNICH CINNOST(
Ca. Zmeéna stavu dlouhodobych, popf. kratkadaobych zavazkl z finanéni oblasti (1661078) 1838 878
C.2. Dopady zmén viastniho kapitdlu na peneézni prostredky 3 080 1561 6 074 654
C.2.1. Zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho azia event. fond ze zisku 3 446 558 6 074 654
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitdlu spole¢nikdim (119 587) -
C.2.5. Platby z fond( tvofenych ze zisku (246 820) -
C.*** Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni innosti 1529 075 7 913 6532
F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostiedka (777 721) 7 736
R. Stav penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentd na konci uéetniho obdobi 85 975 863 696
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PRILOHA UCETNI| ZAVERKY
K 31. PROSINCI 2015

1. CHARAKTERISTIKA A HLAVNI AKTIVITY

Vznik a charakteristika spolecnosti
JGT FINANCE GROUP SE (,spoletnost"] vznikla 24. srpna 2008. Pfedmétem podnikani spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby
neuvedene v piflohach 1az 3 Zivnostenskehao zakona..

Vlastnici spolecnosti
Akcionarfi spolec¢nasti k 31. prosinci 2016 jsou:

Ing. Jozef Tkéac 45,06 %
Ing. lvan Jakabovi¢ 45,06 %
CEFC Hainan Infernational Holdings Co, Ltd. 450 %
CEFC Shanghai Infernational Group Limited 5,40 %

V pribéhu roku 2016 doslo ke zmeéné podilt jednotlivych akcionafl na zakladnim kapitalu z dlvodu snizeni zakladniho kapitalu
jak je uvedeno v bodu 14. Padily jednotlivych akcionard k 31. prasinci 2015 byly nasleduijic:

Ing. Jozef Tkéac 4567 %
Ing. Ivan Jakabovi¢ 45,57 %
CEFC Hainan Infernational Holdings Co, Ltd. 4,07 %
CEFC Shanghai Infernational Group Limited 4,79 %

Sidlo spole¢nosti

J&T FINANCE GROUP SE

Pobrezni 297/14, 1868 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Identifikacni cislo
2756 92 602

Clenové predstavenstva a dozoref rady k 31. prosinci 2018

Clenové piedstavenstva Clenové dozoréi rady

Ing. Jozef Tkac (predseda) RNDr. Marta Tkacovéa (pfedseda)
Ing. Patrik Tkac Ing. lvan Jakabovit st.

Ing. Ilvan Jakabovi¢ Jana Suterova

Ing. Dusan Palcr

Ing. Gabriela Lachoutova

Po dobu Uéetniho obdobi nedoslo k zadnym zmenam v ¢lenech predstavenstva a dozoréi rady.

Spolecnost sesfavuje konsolidovanou Ucetni zaverku.
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Zmeény v obchodnim rejstiiku
V roce 2016 byly provedeny nasledujici zmény tykajici se ¢lenll pfedstavenstva spolecnosti:
— dne 1B6. Unora 2016 byla zmenéna adresa lvana Jakabavice,

Tyto zmeény byly k danému datu zapsany do obchodniho rejsttiku.

Dalsi zmenou zapsanou do obchodniho rejstiiku bylo snizeni zakladniho kapitalu spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k 1. pro-
since 20186, ktery se sniZil o pevnou ¢astku ve vysi 1960 442 fis. K& na ¢astku ve vysi 16 780 308 fis. K& a to Uplatnym vzetim
akcii z ob&hu podle § 532 odst. 1 pism. b) zdkona o obchodnich korparacich.

Dlvodem snizeni zékladniho kapitalu Spolecnosti byl navrh vsech akcionart Spolec¢nosti na snizeni finan¢ni angazovanosti
akcionart Ing. Jozefa Tkace a Ing. lvana Jakabavite na kapitalové strukture Spolec¢nosti a s tim spojena optimalizace pomér(
vkladt do zakladniho kapitalu jednotlivych akcionar( Spolecnosti v souladu s jejich dohodou, a to za U¢elem budouciho posilenf
finanéni angazovanasti neékterych akcionar a také dalsiho ekonomického rdstu Spolecnosti.

Organizacni slozka

JEBT FINANCE GROUP SE, organizatna zlozka (déle jen ,organizacni slozka") byla zfizena ve Slovenské republice rozhodnutim
predstavenstva spoletnosti J&T FINANCE, a.s. [pravny pfedchodce spoletnosti JST FINANCE GROUP SE] ze dne B. listopadu
2013 a dne 15. listopadu 2013 byla zapsana do Obchodniho rejstiiku Okresniho Soudu v Bratislava |, oddil Po, viozka 2332/B jako
organizacni slozka podniku zahrani¢ni osoby.

Zakladni informace o organizac¢ni sloZce:

Obchodni jmeéno: J&T FINANCE GROUP SE, organizacna zlozka

Adresa mista ¢innosti: Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
Identifikacni ¢islo: 47 251735

Hlavni predmet cinnosti:

— zprostredkovani poskyfovani Uverl nebo plicek z penéznich zdroji ziskanych vyhradne bez verejné vyzvy a bez verejne
nabidky majetkovych hodnot

— pronajem nemovitosti bez poskytovani jinych nez zakladnich sluzeb spojenych s pronajmem

— zprostredkovatelskeé ¢innosti v oblasti obchodu, sluzeb a vyroby

— ¢innost podnikatelskych, organizac¢nich a ekonomickych poradct

— reklamnf a marketfingove sluzby

Vedouci organizacni slozky
Funkce Jmeno
Vedoucf arganiza¢ni slozky Ing. Bedta Ondugkova, Bratislava, Miletitova 54, PSC 821 09, Slovenska re publika

K 31. prosinci 2016 méla organizatni slozka v pracovnim poméru 10 zaméstnanct (za rok 2016 - 10 zaméstnanc(i).
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2. OBECNE UCETNI ZASADY, UCETNi METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu se zékonem ¢. 6B3/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist (dale
jen zakon o Udetnictvi) a s vyhlagkou Ministerstva financi Ceské republiky ¢ 500/2002 Sh. kferou se provadsji nékfera
ustanoveni zakona o Ucetnictvi, ve zneni pozdejsich predpisl, pro ucetni jednatky, kferé jsou podnikateli Uctujicimi v sousta-
vé podvojného ucetnictvi, (déle jen vyhlagka). Srovnavaci Udaje za predchazejici Ucetni obdobi frvajici od 1. biezna 2014 do
31. prosince 2015 jsou uvedeny v souladu s usporadanim a oznacovanim polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty dle vyhlasky

v platném znéni pro rok 2016.
Utetni zavérka je sestavena za predpokladu nepretrzitého trvani spoleénosti.

a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. BDlouhodoby hmaotny majefek v pafizovaci cene do 40
tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v potizovaci cené do B0 tis. KE neni vykazovan v rozvaze a je Uctovan do nakladd v roce
jeho porizent.

Ocenénf dlouhodobého majetku vlastni vyroby zahrnuje primy material, pfimé mzdy a rezijnf naklady pfimo spojené s jeho vyro-
bou a7 do doby jeho akfivace.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se ocenuje reprodukeni pofizovaci cenou a Uctuje se ve prospech Uétu ostat-
nich kapitélovych fondd (u neodpisovaného majetku) / opravek (u odpisovaného maijetku). Reprodukeni pofizovaci cenou se
rozumi cena, za kferou by byl majefek pofizen v dobé, kdy se o nem Uctuje. Reprodukeni pofizovaci cena fohoto majetku byla
stanovena znaleckym posudkem.

Pozemky se neodpisuil.

V nasledujici fabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovéani
Stavby Linearnf 30 let
Stroje a pristroje Linearnf 8 let
Automobily Zrychlena 4 roky
Patenty a osftafni nehmotna aktiva Linearni 5 lef
Soffware Zrychlena 3 roky
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku Linearni 15 let

Odpisy |sou ve vykazu zisku a ziraty vykazany v polozce ,Upravy hodnot dlouhodobého nehmaotného a hmotného majetku —
frvalé”.

Technicka zhodnoceni na najatém hmotném majetku jsou odpisovana linearni metodou po dobu trvani najemni smlouvy nebo
po dobu odhadovaneé zivatnosti, a to vzdy po fu, kfera je kratsi.
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b) Dlouhodoby finanéni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek predstavuje majetkove Ucasti v ovladanych osobach a osobach pod podstatnym vlivem a dluho-
veé cenneé papiry, u nichz ma spolecnost zameér a schopnaost drzet je do splatnosti, a osfatni dlounhodobé cenné papiry, u nichz
zpravidla v okamziku porizeni neni znam zamer spolec¢nosti. Dlouhodoby finanéni majetek dale zahrnuje poskytnuté dlouhodo-
bé zapUijcky a Gvery mezi ovladanymi a ovladajicimi osobami a Ucetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem a jiné poskytnute
dlouhodobé zaptijcky.

Dlouhodoby finanéni majetek je Uctovan v pofizovaci cene. Pafizovaci cena zahrnuje pfimé naklady souvisejici s pofizenim,
napriklad poplatky a provize makléréim, poradctm, burzam.

Cenné papiry, s vyjimkou cennych papirél drzenych do splatnosti a cennych papirdl predstavuijicich U¢ast s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, jsou k rozvahovému dni ocernovany realnou hodnotou. Zisky/ztraty z tohoto precenéni neovliviiujl vysledek
hospodareni spoletnosti az do doby realizace a jsou k rozvahovemu dni Uctovany jako zména Ocenovacich rozdild z precenéni
majetku a zavazkl ve viastnim kapitalu spolec¢nosti.

V pripadech, kdy neni realnou hodnotu mozno objekfivné stanovit, je za realnou hodnotu povazovana pofizovaci cena, ktera je
k rozvahovému dni posouzena, a v pripade identifikace doc¢asného snizeni hodnoty cenného papiru je k fomuto cennému papiru
vytvorena opravna polozka.

Majetkové Ucasti v ovlddanych osobach a osobéch pod podsfatnym viivem jsou k rozvahovému dni ocefiovany pofizovact
cenou a v piipadé docasneho snizenl realizovatelné hodnoty piislusneé Ucasti je tvofena opravna polozka. Opravne polozky
spole¢nost tvoif k poslednimu dni Uc¢etniho obdobi.

Kurzoveé rozdily z dlouhodobych cennych papirt a podill jsou pfi ocenéni ke konci rozvahového dne soucéasti ocenéni realnou
hodnofou neba oceneni ekvivalenct.

U dluhovych cennych papirt je soucasti jejich oceneni k rozvahovému dni i pomerna ¢ast Urokoveho vynosu, kfery je Uctavan
do vykazu zisku a zfraty. V pfipadé docasného snizeni hodnoty dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti jsou tvoreny
opravne polozky.

c) Kratkodobé cenné papiry a podily
Cenné papfry k obchodovani a dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku drZzené do splatnosti jsou pri nabytf ocenovany
pofizavaci cenou.

K rozvahovému dni spole¢nost oceriuje kratkodobé cenné papiry k obchodovani redlinou hodnotou. Zména oceneni je v daném
ucetnim obdobi zachycena ve vynosech resp. nakladech z pfecenéni cennych papir( a derivatd. V pripadech, kdy nelze realnou
hodnotu objektivne urcit, jsou kratkodobeé cenné papiry k obchodovani ocenény pofizovaci cenou. V pripade docasneho snizenf
realizovatelné hodnoty tohoto majetku vytvari spole¢nost opravnou polozku.

U dluhovych cennych papirli je soucasti jejich ocenéni k rozvahovemu dni i pomérna ¢ast Urokoveho vynosu, kfery je uctovan
do vykazu zisku a ztraty. V pfipadé docasného snizeni hodnoty diuhovych cennych papirti drzenych do splatnosti jsou tvoreny
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opravneé polozky.

d) Zasoby
Materidl je ocenovan v pofizavacich cenach. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, celnf poplatky, skladovaci poplatky pfi do-
pravé a dopravné za dodani do vyrobniho arealu. Ubytek materidlu je oceriovan metodou FIFO (vazeného aritmetického praméru).

Zbozi je ocenovano v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, celni poplatky, skladovaci poplatky pfi dopra-
v& a dopravné za dodani do skladu. Ubytek zboZi je oceriovan metodou FIFO (vazeného aritmetického primeéru).

e) Stanoveni opravnych poloZek a rezerv

‘ohledavky

Spoletnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zaklade vilastni analyzy platebni schopnosti svych zakaz-
nikl a vékave stfruktury pohledavek. Tvarba a z(ctovani opravnych polozek je vykazana ve vykazu zisku a zfraty v poloZce
,Upravy hodnot pohledavek'.

lajetkove Ucast
Opravne polozky k majetkavym Ucastem jsou vytvareny v pfipadech, kdy ocenéni pouzité v Ucetnictvi je prechodne vyssi nez
realizovatelnd hodnota majetkoveé Ucasti, pfedstavovana hodnotou viastniho kapitalu nebo kvalifikovanym odhadem.

BZErVY
Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovemu dni fvorena na zaklade analyzy nevybrane dovolené za dane ucetni obdobf
a primeérnych mzdovych nakladt veéetné naklad( na saocialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi dle jednotlivych zameéstnanct.
Rezervu na dan z prijm0 vytvari spolecnost vzhledem k tomu, Zze okamzZik sestaveni Ucetni zavérky predchazi okamziku sta-
noveni vySe darnove povinnosti. V nasledujicim Gcetnim obdobi spolecnost rezervu rozpusti nebo pouzije a zalcétuje zjistenou
danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z priim0 snizena o zaplacene zalohy na dar z pfijmd, pfipadna vysledna pohledavka je vykazana
v poloZce Stat — danoveé pohledavky.

Ostatni rezervy jsou tvoreny na zaruky za garance. Tyto rezervy se tvoli na zakladé analyzy vedeni spolecnosti, kdy se na rizi-
kove garance tvolf rezervy.

] Pfepoéty cizich mén

Spoletnost pouzivé pro prepotet fransakel v cizi méng denni kurz CNB. V priibéhu roku Uctuje spoletnost pouze o realizova-
nych kurzovych ziscich a ziratach. Akfiva a pasiva v zahranicni méne jsou k rozvahovemu dni prepocitavana podle kurzu devi-
zového trhu vyhlaseného CNB. Nerealizované kurzavé zisky a ziraty jsou zachyceny ve vysledku hospodatent.

g) Derivaty
Derivat je financni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
— jeho redlnad hodnota se méni v zavislosti na zméne Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komaodity, ménoveého kurzu,
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cenového indexu, na Uvérovém hodnocen/ (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém akii-
wu),

— ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(l, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmeény trznich podminek, vyZaduje malou
nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici, a

— bude vyporadan v budoucnasti, pficemz doba od sjednani obchodu do jeho vyporadani je u néj delsi nez u spafove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladne realné hodnoty derivatl jsou vykazany v akfivech v polozce ,Jiné
pohledavky". Zaporné reélné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v poloZce ,Jing zévazky'. Redlna hodnota finanénich
derivat(l se stanovuie jako soutasnd hodnota ocekédvanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakci.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za Ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ziraty ze zmeny realnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozkach ,Ostatnf financni vynosy”, resp. ,Ostatnf financni naklady".
Vlozeneé derivaty

V nékferych pfipadech mlze byt derivat soutasti slozeného financniho nastroje, kfery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak
i derivat (tzv. viozeny derivéat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje.
Spoletnost v souladu s §62 odst. 7 vyhlagky ¢. 500/2002 Sb. o téchto vioZenych derivatech neddtuje.

h) Najaty majetek
Spoletnost Uctuje o najatém majetku tak, ze zahrnuije leasingove splatky do nakladd rovnomeéme po dobu frvani najmu. Pri ukon-
¢eni najmu a uplatnéni moznosti odkupu je predmeét leasingu zafazen do majetku spolecnaosti v kupni cene.

i) Ugtovani vynost a nakladtl
Vynosy a naklady se Uctuji casove rozliseng, 1j. do obdobi, s nimz vécné i ¢asove souviseji.

i) Da z pfijma
Dar z prijmd za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu odlozené dané.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danoveého zakladu s pouzitim danoveé sazby platné v prvni den ucetniho obdobf
a veskeré domerky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv pasiv, pfipadné dalsich doctasnych
rozdilt (darova ztrata), s pouzitim otekdvané daroveé sazby platné pro obdobi, ve kterém budou darovy zavazek nebo pohle-
davka uplatnény.

O odloZene danove pohledavce se Uétuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze bude v nasledujicich Ucetnich obdobich uplatnéna.
k) Klasifikace zavazkil a pohledavek

Spolecnost klasifikuje ¢ast dlouhodobych zavazk( a pohledavek, pfijatych bankaovnich dverd a prijatych a poskytnutych financ-
nich vypomaci, jejichZ doba splatnosti je krafsi nez jeden rok vzhledem k rozvahovému dni, jako kratkodobe.
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1) Konsolidace

Spole¢nost je matefskou Ucetni jednatkou, ktera sestavuje konsolidovanou Ucetni zaverku v souladu s ustanovenim § 22aa
zékona ¢. b63/1991 Sb., 0 Usetnictvi, a kferd bude zverejnéna v souladu s ustanovenim § 22a odst. 2¢) a podle § 21a zékona ¢.
563/1991 Sb., o Utetnictvi. Spoletnost sestavuje konsolidovanou Gdetni zavérku v souladu s Mezindrodnimi Utetnimi standardy
(IFRS), ve znéni prijatém Evropskou unif,

m) Uéetnictvi organizaéni slozky
Uetnictvi organizatni slozky je vedeno oddélené na Slovensku v EUR. Obraty v&ech Ut se prebiraji jednou mésitné a pre-
potitavajl se dennim kurzem devizového frhu dle CNB. Akfiva a pasiva v EUR jsou k rozvahovému dni prepocitana kurzem de-
vizavého trhu vyhlagenym CNB. Kurzové rozdily vyplyvajici z pfepo&tu rozvahy a vykazu zisku a ziraty k rozvahovému dni jsou
Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

n) Srovnatelnost Gdaijtl
Udaje uvedené v minulém obdobf rozvahy finanénich vykaz(l reprezentuji rozvahu spolecnosti k 31. prosinci 2015. Ve vykazu
zisku a zfraty jsou v minulém Ucetnim obdobi uvedeny Udaje za obdobi od 1. bfezna 2014 do 31. prosince 2015.

3. DLOUHODOBY NEHMOTNY A HMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

2016

Ostatni ocenitelna
tis. K& prava Software Celkem
PORIZOVACI CENA
ZUstatek k 1.1.2016 392 71 463
ZUstatek k 31.12.2016 392 71 463
OPRAVKY
ZUstatek k 1.1.2016 98 71 169
Odpisy 65 - 65
ZUstatek k 31.12.2016 163 71 234
ZlUstatkova hodnota 1.1.2016 294 - 294

Zlustatkova hodnota 31.12.2016 229 - 229
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2015
Ostatni ocenitelna

tis. K& prava Software Celkem
PORIZOVACI CENA
ZlUstatek k 1.3.2014 - 71 71
Prirtastky 392 - 392
Zlstatek k 31.12.2015 392 71 463
OPRAVKY
Zustatek k 1.3.2014 - 71 71
Odpisy 98 - 98
ZUstatek k 31.12.2015 98 71 169
Zlustatkova hodnota 1.3.2014 - - -
Zlustatkova hodnota 31.12.2015 294 - 294
b) Dlouhodoby hmotny majetek
2016

Stroje Dopravnf{ Drobny Cenne
tis. K& Stavby a zafizenf prostredky Inventar majetek predméty Celkem
PORIZOVACI CENA
ZlUstatek k 1.1.2018 159 7356 208 1784 32 860 31687 2 918 229192
Prirastky - 43 - - - - 43
Zlstatek k 31.12.2016 159 735 251 1784 32 860 31687 2 918 229 235
OPRAVKY
Zustatek k 1.1.2016 18 312 148 155686 168 133 8 584 - 44 741
Odpisy 9 054 18 74 5 475 3 2390 - 17 912
ZUstatek k 31.12.20186 27 366 165 1630 21608 11 884 - 62 6563
OPRAVNE POLOZKY
Zlstatek k 1.1.2018 - - - - - - -
ZUstatek k 31.12.20186 - - - - - - -
ZlUstatkova hodnota 1.1.2016 141 423 62 228 16 727 23 093 2 918 184 451
Zustatkova hodnota 31.12.2016 132 369 86 154 11 252 19 803 2 918 166 582
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Stroje Dopravnf Drobny Cenneé
tis. K& Stavby a zafizenf prostredky Inventar majetek predmeéty Celkem
PORIZOVACI CENA
Zustatek k 1.3.2014 168 633 164 1488 32 883 31941 2 918 229 027
Prirtastky 102 44 296 - - 442
Ubytky - - - (23) (254) - (277)
Zustatek k 31.12.2016 169 735 208 1784 32 860 31887 2 918 229192
OPRAVKY
Zustatek k 1.3.2014 15623 18 1478 1426 748 - 5182
Odpisy 18 789 130 77 14 728 8 098 - 39 823
Opravky k Ubytkam - - - (22] (252) - [274)
ZUstatek k 31.12.2015 18 312 1486 15566 16 133 8 6594 44 741
OPRAVNE POLOZKY
ZUstatek k 1.3.2014 - - - - - -
Zustatek k 31.12.2016 - - - - - - -
ZlUstatkova hodnota 1.3.2014 158 110 148 9 31 457 31193 2 918 223 835
ZlUstatkova hodnota 31.12.2015 141 423 62 228 16 727 23 093 2 918 184 451
Majetek je prevazneé tvofen majetkem organizacni slozky.
4. FINANCNI MAJETEK
a) Dlouhodoby finanéni majetek
Prehled o pohybu dlouhodobeho financniho majetku:
2016
Podily — ovladana Zapuljcky a Uveéry Ostatnf Jiny
nebo avladajici - ovlddana nebo dlouhodobé cenné dlouhodoby
tis. K& osoba ovladajicl osoba papiry a podily finanénfi majetek Celkem
ZUstatek k 1.1.2016 34 717 952 306 049 4 5089 - 35 028 510
Prirastky - 2 963 500 13 298 272 801 348
Ub\/Tky (64 965) (309 012) (27 18] - (391 085)
Preceneén( (1 147) - (237) - (1378)
Zustatek k 31.12.2016 34 661 856 - 477 270 298 272 35 437 398
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2015
Podily — ovlddanad Zapujcky a Uvéry Ostatnf
nebo ovlddajici - ovlddana nebo dlouhodobé cenné
tis. K¢ osoba ovladajici osoba papiry a podily Celkem
Zustatek k 1.3.2014 24 378 772 303 879 4 511 24 687 162
Prirastky 10 523 278 44121 - 10 b67 399
Ubytky (18 075) (41 961) - (60 026)
Precenénf (168 023) - (2) (1686 025)
ZlUstatek k 31.12.2015 34 717 952 306 049 4 509 35 028 510
Ovladané a ovladaijici osoby a ucetni jednotky pod podstatnym vlivem
2016
Nominalnf Celkovy zisk Vlastnf
Vlastnicky Potet hodnota akcie (+) ztrata (1) kapital Pofizovacl Ueetnf
tis. K& podil akcif v Ké za rok 2016 k 31.12.2016 cena hodnota
PBI, a.s. 99,46 % 5 748 1000 000 [2 037) 6 252 575 6 189 6567 6 189 6567
J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED 100 % 4 000 27,02 10 885 5170 024 8 067 762 6 183 4056
J&T BANKA, a.s. 700 000 1,43
100 % 10 837 126 1000 15661807 18 943 750 11142 805 11142 805
J&T Concierge, s.r.o. 100 % 1 1600 000 130 (1152] 1620 1620
JGT Bank (Schweiz) AG
in Liguidation 100 % 200 000 2 517 - - 120164 213 9N
Postovéa banka, a.s. 64,46 % 213 288 29 91 1182 8987 16 403 626 10 841 065 10 841 065
J&T SERVICES CR, a.s. 10 200 000
100 % 139 134 1000 23 688 192 583 139 338 109 493
Celkem majetkové ucasti - - - - - 37 573 778 34 661 856
Realizovatelné cenné papiry
2016
Nominalnf Celkovy zisk
Vlastnicky Potet hodnota akcie (+) ztrata (1) Pofizovac Ueetnt
tis. K¢ paodil akcif v Ke za rok 2018 cena hodnota
Steel Assefs Management Limited B.V. 8.9% 1787 27,02 - 48 49
J&T Bank, a.o. 01% 70 000 62,44 - 4 371 4 371
SANDBERG INVESTMENT FUND SICAV P.L.C - 20 000 2 702 - 54 040 54 040
NOVA Real Estate, investi¢ni fond
s promennym zékladnim kapitélem, a.s. - 3 347 443 27,02 - 418 810 418 810
Celkem realizovatelné cenné papiry - - - - 477 270 477 270
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2016
Nominalnf
Pocet hodnota kusu Porizovacf Ucetni
tis. K& kusU v Ke % p.a. cena hodnota
JGT BANKA, a.s. — perpefuia 2 220 135 100 9% 298 272 298 272
Celkem jiny dlouhodoby finanéni majetek - - - 298 272 298 272
Celkem dlouhodoby finanéni majetek - - - - 35 437 398

Finan¢éni informace tykajici se téchto spolec¢nosti byly prevzaty z predbéznych auditorem neovefenych Ucetnich zaverek jed-

notlivych spole¢nastt.

Stafutarni zaverka spolecnosti PBI, a.s. je sestavena na bazi hospodarskeho roku od 1.7.2016 do 30.6.2017. Z fohoto ddvodu jsou
uvedené haodnoty (celkovy zisk a vlastni kapital) za obdobi 68 mésict [od 1.7.2016 do 3112.2018).

Z&kladni kapital spoletnosti PBI, a.s. je tvoren z & 777ks akcil v slozenf: kmenové akcie typu A (B05 ks), prioritni akcie typu B
(4 842ks) a prioritni akcie typu C (330 ks). J&T FINANCE GROUP SE v priibéhu roku 2016 prodala 31ks kmenavych akaii typu A,
¢im se jeji padil na hlasovacich pravech snizil o 5,12%.

Ovladané a ovladajici osoby a Gcetni jednotky pod podstatnym viivem

2016
Nominalnf Celkovy zisk Vlastni
Vlastnicky Potet hodnota akcie (+]) ztrata () kapital Pofizovaci Ugetnf

tis. K& podil akcif v K& za rok 2015 k 31.12.2015 cena hodnota
PBI, a.s. 100 % 5777 1000 000 4 888 6 252 618 B 244 522 B 244 522
J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED 100 % 4 000 27,025 88 050 7 065 558 8 069 244 B 184 548
J&T BANKA, a.s. 700 000 1,43

100 % 10 B37 126 1000 1733 000 16 798 000 11142 804 11142 8056
J&T Concierge, s.r.o. 100 % 1 1600 000 (17085) (1282) 18620 1620
J&T Bank (Schweiz) AG
in Liquidation 100 % 200 000 2 493 - - 1190 372 211 806
PosStova banka, a.s. 64,45 % 213 288 29 917 1996 B61 18 237 944 10 843 0861 10 843 061
J&T SERVICES CR, a.s. 10 139 134

100 % 200 000 1000 31843 176 006 139 338 109 483
Celkem majetkové ucasti - - - - - 37 620 962 34 717 952
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Realizovatelné cenné papiry

2015
Nominalnf Celkovy zisk
Vlastnicky Potet hodnota akcie [+) ztrata (1) Porizovaci Ueetni
tis. K& podil akeif v Ke za rok 20156 cena hodnota
Steel Assefs Management Limited B.V. 9.9% 1797 27,025 - 48 48
J&T Bank, a.o. 01% 70 000 62,44 - 4 371 4 371
IBERTAX, a.s 10 % 2 44 862 - 80 80
Celkem realizovatelné cenné papiry - - - - 4 509 4 509
Zapuijcky a avery - ovladana nebo ovladajici osoba
2016
Nabéhly Datum Ugetni
tis. K¢ Jistina % p.a. urok splatnosti hodnota
J&T BANKA, a.s. — dlouhodobd pujcka 300 000 8% 8 049 13.10.2021 306 049
Celkem jiny dlouhodoby finanéni majetek - - - - 306 049
Celkem dlouhodoby finanéni majetek - - - - 35 028 510

Dlouhodoba puijcka poskytnuta spolecnosti JGT BANKA, a.s. byla v roce 2016 predcasne splacena.

V roce 2076 realizavala spoletnost z dlouhodobého financniho majetku vynaos z fitulu prijatych dividend od spoletnosti PBI, a.s.

ve vysi 343 500 tis. K¢ a od spolecnosti Postova banka, a.s. ve vysi 662 036 fis. K¢. Dale spole¢nost realizovala vynos na za-
kladé drzby perpetuity od JGT BANKY, a.s. ve vysi 17 219 tis. K&.

Sidla dcefinych spole¢nosti jsou nasleduijict.

Postové banka, a.s. Dvorékovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenské republika

PBI, a.s. Sokolovska 394/17, 186 00 Praha 8, Ceska republika

JGT INTEGRIS GROUP LTD

Klimentos 41-43, Klimentos Tower 2nd floor, flat/office 21, 1016 Nicosia, Cyprus

J&T BANKA, a.s. Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T Concierge, s.r.o.

Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T Bank (Schweiz) AG in Liguidation Talacker 60, CH-8001 Zurich, Schweiz

JBT SERVICES CR, a.s.

Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika
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2018 2015
tis. K& Potizovaci cena Realna hodnota Redlna hodnota
Cenné papiry k obchodovanf 767 663 87 004 11 810
Nakoupené smeénky 706 8756 177 766 0
Dluhové cenné papiry 2140 178 2 140 702 0
Celkem kratkodoby finanéni majetek 3 613 706 2 405 461 11 810
5. OPRAVNE POLOZKY K FINANCNIMU MAJETKU
Opravna polozka
Opravna k ostatnim dlouhodobym
tis. K& polozka k podildm cennym papirdm Celkem
Zustatek k 1.1.2016 2 903 010 - 2 903 010
Tvorba 8 912 - 8 912
Rozpu&téni/pouziti - - -
Zustatek k 31.12.2016 2 911 922 - 2 911 922
Opravna polozka
Opravna k ostatnim dlouhodobym
tis. K& polozka k podildm cennym papirdm Celkem
ZUstatek k 1.3.2014 2 829 603 - 2 829 603
Tvorba 73 407 - 73 407
Rozpus&téni/pouziti - - -
Zlustatek k 31.12.2015 2 903 010 - 2 903 010

Spoletnost J&T Bank Switzerland vstoupila v roce 2012 do likvidace. Dodatec¢na tvorba opravne polozky souvisi pouze s kur-

zovym precenénim jiz stavaijici opravni polozky kurzem ke konci U¢etniho obdobi. Opravna polozka je fvorena v celkavé vysi

987 730 fis. KE.

K majetkove Ucasti ve spolec¢nosti JGT INTEGRIS GROUP LIMITED bylo k 31. prosinci 2016 provedeno pouze kurzove precenent.

Opravna polozka je tvofena v celkave vysi 1894 348 tis. K.

K majetkové Utasti ve spoletnosti JGT SERVICES CR, a.s. byla tvofena opravna polozka ve vysi 29 845 tis. K& ve spolecnosti

JET FINANCE GROUP, a.s.

6. ZASOBY

V réamci zdsob materiadlu spole¢nost vykazuije vstupni karty do budovy, které budou postupné predavany najemecdm, ve vysi 127

fis. K& (2016 — 202 tis. K&).
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7. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

a) Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht ¢ini 196 072 fis. K¢ (2016 — 696 687 tis. K&, ze kterych 10 092 fis. K& (2015 —
61348 fis. K&) predstavuji pohledavky po Ihdté splatnosti.

b) Hodnota kratkodobych pohledévek vici oviddané nebo ovlddajici osobé nebo osobé s podstatnym viivem predstavuie paijc-
ky, ktere byly v pfevazné mife poskytnute jiz v predchazeijicich obdobich.

c) Jiné kratkodobé pohledévky k 31. prosinci 2018 ve vy&i 8 957 999 tis. K& (2016 — 10 466 993 tis. K&) predstavovali Gvéry
a puijcky, které spoletnost poskytla. Zbyla ¢ast jinych kratkodobych pohledavek ve vysi 1228 828 tis. K& (2015 ve vysi
1219 006 fis. K&] jsou tvareny prevézné z tfitulu pohledavek za 3 spoletnostmi.

d) Spolecnost eviduje jako jiné dlouhodobé pohledéavky s dobou splatnosti delsi nez jeden rok v hodnoté 9 340 170 tis. K& (2016
— 11644 fis. K&). Tyto pohledavky predstavuiji Uvéry a puicky, které spoletnost poskytla. Nartist dlouhodobych pohledévek
byl zplsoben poskytnutim Uveért a plicek v hodnoté 2 291779 tis. K&, zbyly narlst byl zplisobem prodlouzenim splatnosti
kratkodobych ptjcek v celkoveé hodnoté 7 048 391 fis. K&.

Prehled jednotlivych Uverd a plijcek:

Uvéry a péicky:

tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 20156
Poskyftnuté uvery a pujcky — kratkodobe 8 048 445 13 472 980
Poskyftnuté uvery a pujcky dlouhodobé 9 340170 11 644
Celkem 17 389 615 13 484 534

Kratkodobé Uvéry a pljcky byly poskytnuty oviadanym osobam ve vysi 1 034 321 (2016 — 926 199 tis. K&), osobam pod pod-
statnym vlivem ve vy$i 67 167 fis. K& (2016 - O fis. K¢&) a tfetim stranam ve vysi 6 957 999 tis. K¢ (2015 — 10 466 993 tis. K¢&)
vykdzanym jako Jiné pohledavky, které jsou popsény v bodé 7c.

Spole¢nost v bézném obdobi poskytla svym klientam celkem 24 kratkodobych Gvért a pljcek a 13 dlouhodobych Gvérd (za-
smluvnénych v b&zném obdobi nebo v letech predchozich). V minulém obdobi (2016) se jednalo o 20 kratkodobych Gvér
a pUjcek a 1 dlouhodoby Gver.

Z4dny/4 z nize uvedenych kratkodobych Gverd/pticek nebyl/a po splatnosti a jednalo se o pohledavky, z nichZ spole¢nosti plyne
urok 2% - 165% p.a,,

pritemz vazeny aritmeticky primeér Urokovych sazeb ¢inil 5,67 % p.a. (v minulém Gcetnim obdobi pak 4,09% p.a.).

Z dlouhodobych Gver plynul Grok ve vyéi 4,08% p.a. (v minulém Ucetnim obdobi byl vaZzeny aritmeticky pramér 5,56% p.a.).

Cést kratkodobych pohledavek v celkové vysi 1994 260 fis. K& v roce 2015 byla tvofena pohledavkami za akcionari. Tato pohle-
davka byla v roce 2016 zUctovana proti zavazku za akcionafi z fitulu snizeni zakladniho kapitalu.

Spoletnost neeviduje dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delsi nez pet let.
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Spoletnosti, ktere mely Uvery se splatnosti do konce roku 2016, prodlouzily splatnost danych Gvert minimalne o dalsf kalendarni
rok.

e) Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht &ini 5 768 tis. K& (2016 — 7 BBB tis. K&), ze kterych O fis. K& (2015 ve vy&i —
1 297K¢) predstavuii zavazky po Ihdté splatnosti.
f] Kratkodobé sménky k Uhradé jsou tvofeny sménkami v prehledu nize:

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Smeénky poskyfnuté — splatnost do 1 roku 537 632 600 169
Smeénky poskyfnuté — splatnost na vidénou 51777 52 213
Celkem 589 309 652 382

Spole¢nost JST FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016 eviduje poskytnuté sménky od b véfitell (zasmluvnénych v roce 2016
nebo v letech predchozich). V minulém ucetnim obdaobf se jednalo o 4 vétitele.

Z4dna z téchto smének neni po splatnosti a jedna se o zavazky s Urotenim 3,20% p.a. — 5,26 % p.a., pfitemz vazeny aritmeticky
pramér Urokovych sazeb v bézném Ucetnim obdobi ¢ini 3,86 % p.a. (2015 — 6,37 % p.a.).

g) Zavazky ke spolecnikiim ve vysi 42 431 tis. K& (2015 ve vysi 42 439 tis. K&) jsou tvoteny zavazky z titultl dividendy.
h) Jiné zavazky kratkodobé k 31. prosinci 2016 ve vysi 527 980 tis. K& (2015 ve vysi 148 869 tis. K&) jsou tvoreny prevazng
z fitulu precenéni prodanych opci.

8. KRATKODOBE POSKYTNUTE A PRIJATE ZALOHY

Kratkodobé poskytnuté zalohy k 31. prosinci 2016 v celkové vysi 17 723 tis. K& (2015 ve vysi 2 083 tis. K& jsou tvoreny poskyt-
nutymi zalohami na sluzby ve vysi 93 tis. K& (2015 ve vysi 129 tis. K&), zalohou poskytnutou obchodnikovi s cennymi papiry
ve vysi 13 929 tis. K& (2016 ve vysi 1946 tis. K&, kauci na najemné ve vysi 8 tis. K& (2016 ve vysi 8 fis. K&) a poskytnutou
zélohou na koupi cennych papirt ve vysi 3 6393 tis. K& (2016 — O tis. K&).

Spole¢nost eviduje kratkodaobé prijaté zalohy k 31. prosinci 2016 na prodej cennych papirt ve vysi 888 221 tis. K& (2016 - O tis.

Ke).

9. KRATKODOBE FINANCNI VYPOMOCI

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Prijaté Uvery a pajcky — kratkodobe 18 252 53 326
Prijaté Uvéry a pajcky — kratkodobé — ovladdané nebo ovléadajici osoby 1 502 2186 9 382 879

Celkem 11 520 468 9 436 204
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Spoletnost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016 eviduje pijaté Gvéry a zaplicky od & veéfiteld (zasmluvnénych v roce
2016 nebo v letech predchozich). V minulém Gcetnim obdobi se jednalo o b véfiteld.

Z4dny z t&chto Uverd neni po splatnosti a jedna se o zavazky s Urotenim 0,46% p.a. — 74% p.a., pfitemz vazeny aritmeticky
pramer Urokovych sazeb v bézném ucetnim obdobi ¢inf 3,66% p.a. (2016: 3,67% p.a).
10. DLOUHODOBE FINANCNI VYPOMOCI A DLUHOPISY

tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 20156
ROZDELENi DLE DOBY SPLATNOSTI

1 - 2 roky 4 030 088 5 300 781
2 -5 lef 5 667 890 4004 184
Vice jak 5 let 1362 409 3 060 411
Celkem 11 050 387 12 355 356

Spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2016 eviduje dlouhodobé prijaté Uvéry a zapuijctky s dobou splatnosti 1— 2
roky od 1 véfitele [zasmluvnénych v roce 2016 nebo v letech piedchozich), v minulém Gcetnim obdobi se jednalo o 1 véritele.
S dobou splatnosti 2 — b let od 2 veriteld, v minulém Ucetnim obdaobi se jednalo o 1 vefitele. S dobou splatnosti vice jak b lef se
jednalo o 3 véfitele, v minulém Uéetnim obdobi se jednalo o 4 véfitele; tyto zavazky v roce 2016 predstavovaly vydané diuhopisy
a v roce 2015 vydane dluhopisy a dlouhodobe Uvery. V roce 2016 Spolec¢naost predtasne splatila pfijaty dlouhodoby Gveér ve vysi
1897 910 tis. K&, ktery byl splatny v roce 2023.

Z4dny z téchto Uverd nenf po splatnosti a jedna se o zavazky s Urocenim 3,560% p.a. — 6,56% p.a., pfitemz vazeny aritmeticky
pramer Urokovych sazeb v bézném Ucetnim obdobi ¢ini 5,40% p.a. (2016: 618% p.a.).

Ostatni diouhodobé zavazky jsou tvoieny zadrznym ve vysi 84 tis. K& (2016 — 55 tis. K&).

1. NAKLADY A VYDAJE PRISTICH 0BDOBI

Néaklady prigtich obdobi ve vy&i 35 486 tis. K& (2016 — 313 tis. K& jsou tvareny zejména tasovym rozlidenim nakladd spojenych
s poplatky za vydani diuhopist spojené spoletnosti — 35 098 tis. K& (2015 - O tis. K&) a dale tasovym rozlidenim nakladd orga-
nizacni slozky na pojigténi majetku a Uhradu délnicnich zndmek — 376 tis. K& (2015 — 313 tis. KE).

Vydaje prigtich obdobi ve vy&i 53 174 fis. K& (2015 — 4 492 tis. K&) jsou tvoreny zejména tasovym rozlisenim vydajl spojenych
s Uhradou prefakturovanych poplatkd spojenych s emisi dluhopist spojené spolecnosti — 46 1286 tis. K& (2016 — O fis. K&).

12. DERIVATY

Reélna hodnota finanénich derivatd je vykézana v ostatnich pohledavkach (je-i kladné) nebo v ostatnich zévazcich (je-li zapor-
na).
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Spoleénost ukondila k 14. inoru 2008 zajistovaci derivat k cizoménové majetkové Ucasti vedené ve Svycarskych francich. Nomi-

nalni hodnota derivatu byla 24 850 tis. CHF. Preceneni fohoto derivatu ve vysi 29 485 fis. KE se Uc¢tovalo na ucet 414 - ocenovact

rozdily k majetkoveé Ucasti, kde bude fento zlstatek drzen aZ do zlikvidovani této majetkove Ucasti.

Spole¢nast méla ofevieny nasleduijici financni derivaty k obchodovant:

3112.2016

Datum Nominalni hodnota Redlna hodnota
tis. K& splatnosti k 31.12.2016 k 31.12.20186
TERMINOVANY OBCHOD VYKAZANY NA JINYCH POHLEDAVKACH
Forwardovy prodej RUB/CZK 2017 106 000 TRUB (3 508)
Forwardovy prodej EUR/CZK 2017 876 822 TEUR (4 B849)
Ménové forwardy k 31.12.2016 (8 155])
Nakoupené opce — akcioveé 50 134
Prodané opce - akciové (518 193)
Akciové opce celkem k 31.12.2016 (468 059)

3112.2015

Datum Naominalni hodnota Realna hodnota
tis. K& splatnosfti k 31.12.2016 k 31.12.20156
TERMINOVANY OBCHOD VYKAZANY NA JINYCH POHLEDAVKACH
Ménové forwardy k 31.12.2015 2018 B30 000 TEUR (6 037)
Nakoupené opce — akciové 3 264
Prodané opce — akciové (142 350]
Akciové opce celkem k 31.12.2015 (139 0886)

13. OPRAVNE POLOZKY K POHLEDAVKAM

tis. K& Opravna polozka k pohledavkam
Zustatek k 1.1.2016 565 474
Tvorba 326 6b1
Rozpu&téni/pouziti 48
Zustatek k 31.12.2016 882 073
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14. ZAKLADNI KAPITAL

tis. K& Zakladni kapital
Zlstatek k 1.1.2018 17 740 7560
Snizeni zakladniho kapitélu (1960 442)
ZUstatek k 31.12.2016 15 780 308
Z&kladni kapital k 31. 12. 2016 se sklada z:

10 ks akcif na jméno o nominélni hodnoté 200 000 K¢ 2 000
1999 5566 188 akcif na jméno o nominalni hodnoté 1K¢ 1999 6566
13 778 7562 akcif na jméno o nominalni hodnoté 1 000 KE 13 778 762
Celkem 15 780 308

V roce 2016 spolecnost snizila zakladni kapital na zaklade navrhu vSech akcionartl Spolec¢nosti na snizeni finanéni angazo-
vanosti akcionart Ing. Jozefa Tkace a Ing. Ivana Jakabovice na kapitdlové struktufe Spolec¢nosti o pevnou ¢éstku ve vysi
1960 442 300ks akcii na jméno v nominalni hodnoté 1 Ke.

15. VLASTNI KAPITAL

a) Navrhované rozdéleni zisku vytvoreného v bézném obdobf:

tis. K¢

Zisk béZného obdobf 1533 782
Prevod do kapitalovych fond (430 000)
Prevod do nerozdélenych ziskd let minulych (1043 782)
Nerozdéleny zisk 0

b) Pohyby na G¢tech vykazovanych v ramci oddilu Kapitdlové fondy":

tis. K&

Zustatek k 1.1.2016 103 630
Zmeéna ocenéni majetkavé Ucasti ekvivalenct 7 586
Vklad spolectnfka sauvisejici s emisi perpefuity* 5 407 000
Zustatek k 31.12.2016 5 518 116

c) Pohyby na Uttech vykazovanych v rémci oddilu ,Fondy ze zisku":

tis. K¢

Zustatek k 1.1.2016 2 160 082
Finantni asistence (dle §311 Zakona o obchodnich korporacich) (19680 000)
Prevod zisku minulého obdobi 490 000
Vyplata Urokd z perpetuity (243 180)

Ziustatek k 31.12.2016 446 902
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tis. K&

Emisni azio 2 5517686
Vklad do ZK (v zaniklé spoletnosti TECHNO PLUS) 208 882
Perpetuita* 5 407 000
Precenéni majetkoveé Ucasti v JGT INTEGRIS GROUP LTD (120 778)
Precenéni majetkové Gcasti v JGT Bank (Schweiz) AG in Liquidation 134 748
Precenéni akcii spoletnosti Pogtova banka, a.s. (141 034)
Zajigtovaci derivat vaei MU J&T Bank (Schweiz) AG 29 4856
Precenéni akcii SANDBERG INVESTMENTZ FUND SICAV P.L.C. (1o)
Precenéni akciif NOVA Real Estate, investicni fond s praménlivym zakladem (77]
Celkem k 31.12.2016 8 069 882
e Pohyby na uc¢tech nerozdéleného zisku:

tis. K&

Zustatek k 1.1.2016 3 130 608
Prevad zisku minuleho obdabf 1043 782
Prevod finanénf asistence z fondl ze zisku 1960 000
Vyplata nerozdéleného zisku akcionartm v souvislosti se snizenim zakladniho kapitalu (119 687)
Zustatek k 31.12.2016 6 014 803

*V roce 2016 J&T FINANCE GROUP SE vydala a prodala akcionar@im podfizené nezajisténé vynosove certifikaty bez data splat-

nosti o jmenovité hodnoté 5 407 000 tis. K¢ a s vynosem ve vysi 9% p.a. za prvni ¢tyfi Sestimesicni vynosova obdobi a s vy-

nosem ve vysi 5% p.a. za nasleduijici vynosova obdobf zavislym na splneni stanavenych podminek v praspekiu.

16. REZERVY

tis. K¢ Ostatni rezervy Celkem
ZUstatek k 1.1.2016 77 258 77 258
Tvorba 1986 1986
Cerpani (149) (148)
Rozpus&téni (1927) (1927)
Zustatek rezerv k 31.12.2016 77 168 77 1686

Spoletnost vykazuje rezervu na dari z p¥imu ve vy&i 8 tis. K& (2015: 22 610 tis. K&) sniZzenou o zaplaceng zélohy na dar z pfi-
imu ve vy&i 28 100 tis. K& (2016 — 71 424 tis. K&) v poloZce Stat — darové pohledavky. Vysledna pohledavka cinf 28 091 tis. K&

(2015 - 48 814 tis. K&).
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17. ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM

K 3112.2016

Uroky Splatnost Splatnost Prepocet
Spole¢nost Meéna Jistina Procenta* k 31.12.2016 jistiny Urokl na tis. K¢
Prima banka EUR 39 000 000 4,75 % 66 104 19.12.2017 1x za 3 meésice 1 065 6568
Celkem - - - - - - 1055 566

K 3112.2016 je v zévazcich k Uvérovym institucim jesté evidovan urok z kontokorentu od J&T BANKY, a.s. ve vysi 193 EUR,
v prepoctu b fis. KE.

Kratkodoby Uveér byl v prosinci prodlouzen o 1 rok.

K 3112.2015

Uroky Splatnost Splatnost Prepocet
Spole¢nast Ména Jistina Procenta* k 31.12.2015 jistiny Urokd na tis. K&
Prima banka EUR 37 500 000 5% 57 282 19.12.2018 1x za 3 mesice 1014 986
Celkem - - - - - - 1014 986
18. INFORMACE 0 TRZBACH
Vybrané polozky vynost jsou sumarizovany v tabulce nize:

Trzby

tis. K& Rok v fuzemsku Evropa Celkem
Vynosove uroky 2016 n 737 708 809 720 646
Vynosove uroky 2016 252 2086 1233 149 1485 365
Garance a zaruky 2016 13 861 72 443 86 304
Garance a zaruky 2015 12 884 231 344 244 228
Ostatni finanéni vynosy 2016 14 876 436 657 451 433
Ostatni finanéni vynosy 2015 170 992 1161675 1332 667
Vynosy z podild 2018 360 718 662 083 1022 812
Vynosy z podild 2016 1824 021 1021743 2 84b 764
Ostatnf vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 2018 0 937 967 837 967
Ostatni vynasy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 2015 0 1458 165 1458 165
Celkem 2016 2016 401 648 2 832 210 3 233 858

Celkem 2015 2015 2 265 170 5 137 240 7 402 410
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19. INFORMACE O ODMENACH STATUTARNIM AUDITORUM

tis. K& 2016 2015
Pavinny audit 6 436 13 709
Jiné oveérovaci sluzby - 2 708
Jiné neauditorské sluzby 34 -
Celkem 6 469 16 418

20. ZAMESTNANCI A ELENOVE RiDICiCH, KONTROLNICH A SPRAVNICH ORGANU

20186 2015 20716 2015

Pramerny Pramerny Mzdove Mzdaoveé

tis. K& prepocteny pocef prepocteny pocef naklady* naklady*
Zamestnanci 14 13 12 679 27 368
Clenové fidicich orgénd 5 5 240 -
Clenové kontrolnich orgénd 3 3 421 -
Celkem 22 21 13 240 27 368

* Mzdove néaklady u ¢lenu fidicich, kontrolnich a spravnich organt predstavuji odmeény ¢lenim ftéchto organt z dlvodu jejich funkce.

Spole¢nosti nevznikly do 31. prosince 2016 zadné penzijini zévazky vci byvalym ¢lentm fidicich, kantrolnich a spravnich organa.

21. DAN Z PRiJMU

a) Splatna
Splatna dar z piiima zahrnuje odhad dané za zdarovaci obdobi 2016 ve vy$i 9 tis. K& (2016 — 22 B10 fis. K&).

b) Odlozena

2016 2015 2018 2015 2016 2015
tis. K& Pohledavky Pohledavky Zavazky Zavazky Rozdil Rozdil
Dlouhodoby hmotny majetek - - (6 437) (10 B65) (6 437) (10 665)
Dlouhodoby nehmotny majetek - - (18] (18] (18] (18]
Odlozend danovéa pohledavka/(zavazek] - - (B 453) (10 B881) (68 437) (10 665)

V souladu s Géetnimi postupy uvedenymi v bod& 2j) byla pro vypocet odloZené dané pouZita darové sazba 19% (2016 — 19 %).

Z diivodu opatrnosti nebyla vykazana odloZzena dafiové pohledévka z dariovych ztrat ve vysi 476 138 tis. K& (2016 — O tis. K&).
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22. INFORMACE O TRANSAKCICH SE SPRIZNENYMI STRANAMI

a) Transakce se spiiznénymi stranami

20186 2015 2016 2015

Objem vzajemnych Objem vzajemnych Pohledavky/ Pohledavky/
tis. K& transakcf fransakef Zavazky k 31.12. Zavazky k 31.12.
PRODEJ ZBOZi A SLUZEB
Ostatni podniky ve skuping 74 928 167 798 73 342 21 86b
NAKUP ZBOZ[ A SLUZEB
Ostatni podniky ve skuping 51587 195 780 66 532 15 737
ZAPUJEKY POSKYTNUTE
Akcionafi ve skupine 52 302 34 260 - 1994 260
Ostatni podniky ve skuping 749 387 51764 1465 339 306 048
ZAPOJEKY PRIJATE
Akcionati spolec¢nosti - - 42 432 42 439
Ostatni podniky ve skuping 1164 690 1650 433 21200 199 18 887 824

Pdijcky prijate jsou vykazany v dlouhodobych i kratkodobych zavazcich a jsou uvedeny v bodech 9 a 10. Pljcky poskytnuté jsou

vykazany v bode 7.

Spole¢nost nakupuje material, vyuziva sluzeb a prodava sluzby spfiznénym stranam v rdmci bezné obchodni ¢innosti podniku.

V&echny vyznamne fransakce se spfiznenymi osobami byly uskutecneny za béznych frznich podminek.

Vyznamne transakce s akcionali Spolecnasti tykajici se zmen ve viastnim kapitale, hlavné snizeni zékladniho kapitalu a emise

a odkoupenf podfizenych nezajisténych certifikatl jsou uvedené v bodech 14 a 1b.

V préibéhu roku 2016 Spolecnost vykazala vynos s prijatych dividend ve vysi 1022 812 tis. K&, jak je uvedené v bode 4. Déle

Spole¢nost v pribehu roku 2016 obdrzela splatku Uvéru poskytnutého spriznéné osobé ve vysi 309 012 tis. K.

b) V roce 20168 a 2016 neobdrzeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organd Zadné zalohy, zavdavky, zapuijcky, Gvéry,

pfiznané zéruky a jiné vyhody a nevlastni Zadné akcie/podily spoletnosti.

23. NAJATY MAJETEK

Operativni leasing

Spoletnost ma na operativni leasing pronajaté 3 automobily. Naklady v roce 2016 ¢ini 1 221 fis. K& (2015 - ¢inf 1 003 tis. K&).
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24. POHLEDAVKY A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE

a) Spolec¢nost eviduje pohledévky ve vysi 2 326 337 fis. K& (2016 — 3 185 842 tis. K&) a zavazky z opci na akciové nastroje
ve 2 317 989 tis. K& (2016 — 3 371 497 tis. K&).

b) Spolecnost poskytuje zaruky na Gveéry v celkové vysi 19 193 163 tis. K& (2016 - 18 083 270 tis. K&)

c) Spolecnost prijala Gvérove pfisliby a rizné zéruky ve vysi 4 839 701 tis. K& (2016 — 1186 523 tis. K&)

d) Spolecnost k 31. prosinci 2016 evidovala v podrozvaze ménové forwardy, na pohledévkach ve vysi 23 743 227 tis. K& (2016
—17 018 228 tis. K&] a na zavazcich ve vysi 23 7439 5563 fis. K& (20156 — 17 025 760 tis. K¢&).

25. PREHLED O PENEZNICH TOCICH

Pro Ucely sesfaven( prehledu o peneznich focich jsou penézni prostredky a penézni ekvivalenty definovany tak, ze zahrnuijf
penize v pokladne, penize na ceste, penize na bankovnich Uctech a dalsi finanéni aktiva, jejichz ocenéni mze byt spolehlivé
uréeno a ktera mohou byt snadno preménéna v penézni prostredky. Z(statek penéznich prosttedkd a penéznich ekvivalentt
ie na konci ucetniho obdobf nasleduijict:

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Kratkodoby finanéni majefek celkem 85 9756 863 696
Penéznf prostredky a penezni ekvivalenty 85 9756 863 696

Penezni toky z praovoznich, investicnich nebo finanénich ¢innosti se uvadeiji v prehledu o penéznich focich nekompenzovane.

Penézni toky souvisejici s vyplacenymi Uroky zahrnovanymi do ocenéni dlouhodobého majetku byly v prehledu o penéznich
focich vykazany v ramci investicni ¢innosti, nebyly vsak uvedeny jako samostatna polozka. V roce 2016 ¢inily tyto peneézni foky
2 435 fis. K& (2016 - 4 780 tis. K&).
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26. VYZNAMNA NASLEDNA UDALOST

Spole¢nost dne 27. bfezna obdrzela Oznameni o zahajeni spravniho fizeni od antimonopolniho Uradu Slovenské Republiky tyka-
ici se mozného poruseni zakona ¢. 136/2001 o ochrang hospodarské soutéze. Na zakladé vySetfovan( Urad dospél k zavéruy, ze
spolecnaost J&T FINANCE GROUP SE porusila zakon v souvislosti s moznym nabytim spole¢né kontraly nad spole¢nosti Panta
Rhei a To vykonavanim prav spojenych s podilem spolecnosti Diversified Refail Company, a.s. v Panta Rhei.

Do dne schvaleni Ucetni zaverky nebylo spolec¢nosti J&GT FINANCE GROUP SE v tefo véci doruceno konecneé stanaviska antimo-
nopolniho Uradu SR.

K datu sesfaveni Ucetni zaverky nejsou vedeni spolecnosti znamy zadne dalsi vyznamné nasledné udalosti, ktere by ovlivnily
ucetni zaverku k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: 6. dubna 2017

Ing. Dusan Palcr Ing. Gabriela Lachoutova
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE
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Charakteristika spolecnosti:

Obchodni firma: J&T FINANCE GROUP SE

Sidlo: Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo; 275 82 602

Pravni forma: evropska spole¢nost

Zapsana V. obchodnim rejsttiku vedeném Mestskym soudem v Praze oddil H, viozka 1317
Predmeét podnikant: vyroba, obchod a sluzby neuvedene v prilohach 1az 3 zivnostenského zakona
Predmét cinnasti: nabyvani a drzeni podiltl na pravnickych osobach

Predstavenstvo Spolecnosti k 31.12.2016:

Predseda predsfavenstva: Ing. Jozef Tkac
Mistopfedseda predstavenstva: Ing. Patrik Tkac
Mistopfedseda predstavenstva: Ing. lvan Jakabovi¢
Mistopredseda predstavenstva: Ing. Dusan Palcr

Clen predstavenstva: Ing. Gabriela Lachoutova

Dozorci rada Spoleénosti k 31.12.2016:

Predseda dozorci rady RNDr. Marta Tkacova
Clen dozordf rady lvan Jakabovi¢
Clen dozortf rady Jana Suterova

Udaje o ginnosti Spoleénosti:
Povaha c¢innosti Spolec¢nosti se opratfi minulému roku nezmenila. Spolecnost se i nadale vénuje spraveé svych majetkl a zvyso-
vani jejich rozsahu.

Udaje o finanéni situaci Spole&nosti:

Spoletnost je dlouhodobé majetkoveé silnou a stabilni spolecnosti, jejiz bilanéni suma k 3112.2016 dosahla vyse 56,1 mid. Ke.
Spolecnost k fomuto datu disponovala viastnim kapitdlem ve vysi 30,2 mlid. K& a zakladnim kapitalem ve vysi 15,8 mid. K¢. Spo-
le¢nost za Ucetni obdobi hospodatila se zfratou 0,1 mid. K&.

Stav majetku Spolecnosti a jeji finan¢ni situaci zobrazuje Ucetni zaverka sesfavena k 31.12.2076, jez tvoff samostatnou cast
vyrocni zpravy. Dalsf podrobnosti ke stavu majetku Spolecnosti jsou uvedeny ve financni ¢asti vyroéni zpravy Spolec¢nosti.

Majetkoveé ucasti, které zakladaji podstatny vliv Spoleénosti v jinych pravnickych osobach v obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016:
Spole¢nost Ucasti zakladajici podstatny viiv nevykazuie.

Informace o pofizovani vlastnich akcii, zatimnich listt, obchodnich podila a akcii, zatimnich listd, obchodnich podila ovla-
dajici osoby v obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016:

Spoletnost vydala a prodala podfizene nezajisténe certifikaty bez Ihaty splatnosti ve vysi 200.000 fis. EUR. Spolecnost dne 1. pro-
since 2016 odkaoupila od akcionart Ing. Ivana Jakabavice a Ing. Jozefa Tkace viastni akcie v celkoveé hodnoteé 13960 442 300KE,
¢imz doslo k snizeni zakladného kapitalu z 17 740 750 488K¢ na 156 780 308 188Ke. Mimo vyse uvedene transakce v obdobf
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od 11.20716 do 3112.2016 Spolecnost nedrzela zadne vlastni akcie, nevydala zadne vymenitelné dluhopisy nebo prioritni dluho-
pisy ani nevydala zadné zatimnf listy.

Udaje o otekavané hospodarské situaci v pristim roce:
V roce 20717 Spolecnost bude sve aktivity dale zamerovat vyluéné na oblast spravy vlastniho majetku prostrednictvim viastnic-
tvi akciového podilu v dcefinych spole¢nostech, poskytovani Uvérl a garanci a rovnéz na plnéni zavazkd s tim souvisejicich.

Udaje o organizaénich slozkach spoleénosti:
Spoletnost ma organizatni slozku na Uzemi Slovenske republiky, kfera je v obchadnim rejstiiku zapsana pod nazvem J&T FI-
NANCE GROUP SE, organizatnd zlozka, IC0: 47 251735, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Vydaje na vyzkum a vyvoj:
Spolecnost ve sledovaném Ucetnim obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoije.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investiéniho majetku:
Spoletnost ve sledovaném Ucetnim obdobi neinvestovala do hmotného a nehmotného investicniho majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prosttedi:
Spoletnost v pribehu obdobi od 11.2016 do 3112.2016 nevyvijela zadneé akfivity v oblasti ochrany Zivotniho prostred!.

Udaje 0 zaméstnancich:
V obdobi od 1.1.2016 do 3112.2016 meéla Spolec¢nost v primeéru 14 zamestnancd.

Cestné prohlaseni:
Predstavenstvo Spolec¢nosti prohlasuje, ze veskeré informace a Udaje v téfo vyrocni zprave odpovidaji skute¢nosti a zadne

podstafné okolnosti nebyly vynechany.

V Praze dne 2. kvétna 2017

(-'_- —
- = = A el réav/
Ing. Dusan Palcr Ing. Gabriela Lachoutova
mistopfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva

J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE
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7PRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou za Géetni obdobi roku 2016 za spoleénost J&T FINANCE GROUP SE.

Vypracovéna dle §82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (Z0K].

Zpravu vypracovalo predstavenstvo spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC0: 275
92 602, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, viozka 1317 [déle jen ,Spolet¢nost’), na
zékladg dostupnych informaci. Obdabi, za které je zpréva zpracovana: od 11.2016 do 3112.2016 (déle jen ,ucetni obdobi 2018").

I. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU 0SOBOU A MEZI OVLADANOU 0SOBOU A 0SOBAMI OVLADANYMI
STEJNOU OVLADAJICIi 0S0OBOU, ULOHA SPOLEENOSTI V Ni, ZPUS0OB A PROSTREDKY OVLADANI.

11 PREDSTAVENSTVU SPOLECNOSTI JE ZNAMO, ZE V OBDOBI 0D 1.1.2016 DO 3112.2016 BYLA SPOLECNOST PRIMO OVLADANA
NASLEDUJICIMI OSOBAMI;

Ing. lvan Jakabovi€,
datum narozeni 8.10.1872, bytem 41 Avenue HECTOR OTTG, 98000 Monako, Monacke knizectvi, ktery avlada spolu s Ing. Joze-
fem Tkatem (viz nize) spoletnost JGT FINANCE GROUP SE (déle jen ,Ing. Ivan Jakabovit" nebo také ,0vladajici osoba').

Dale Ing. lvan Jakabovic vlastni podil ve spolecnostech:

- J &T Securities, s.r.o.
ICO: 31366 431, se sidlem Bratislava, Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

— DANILLA EQUITY LIMITED
IC: HE 297027, se sidlem Akropoleos, 53-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, PC. 2012, Nikdzie, Kypr, ovlada
Ing. lvan Jakabovi¢ a Ing. Jozef Tkac.

Ing. Jozef Tkac,
datum narozenf; 16.6.1950, Julova 10841/32, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, ktery ovlada spolu s Ing. lvanem Jakabovi-
tem (viz vy&e) spoletnost JGT FINANCE GROUP SE (déle jen ,Ing. Jozef Tkat" nebo také ,0vladajici osoba').

Dale Ing. Jozef Tkac vlastni podil ve spoletnosti:
— DANILLA EQUITY LIMITED

IC: HE 297027, se sidlem Akropoleos, 59-681 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, PC. 2012, Nikdzie, Kypr, ovlada
Ing. Ilvan Jakabovi¢ a Ing. Jozef Tkac.
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J & T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE 207436, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, PC. 1061, Nikézie, Kypr.

— Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Torfola, Britské Panenské osfravy.

— J&T Bank & Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados.

— Jand T Capital, Sociedad Anonima de Capital Variable
IC: 155659102, se sidlem Explanada 805-A, Lomas de Chapultepec, 11000, Ciudad de Mexico, Mexiko.

- J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED
IC: HE 260754, se sidlem Akropoleos, 53-61, SAVWIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P. C. 2012, Nikdzie, Kypr.

- Equity Holding, a.s.
ICO: 100 05 005, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED
ma v této spolec¢nosti podil 62,64%.

— J&T Global Finance lll, s.r.o.
ICO: 47 101181, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

— J&T Global Finance IV., B.V.
IC: 80411740, se sidlem Schiphol Boulevard 403 / Tower C-4, 118 BK Schiphol, Nizozemské krélovstvi,

- J&T Global Finance V., s.r.o.
ICO: 47 918 036, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

— J&T Global Finance VL., s.r.o.
ICO: 50 195 131, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
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— J&T Global Finance VII., s.r.o.
ICO: 052 43 441, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T SERVICES CR, a.s. (J§T Management, a.s.)
ICO: 28168 305, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

- J&T SERVICES SR, s.r.o. [J§T GLOBAL MANAGEMENT, s.r.0.)
ICO: 46 293 329, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

- J &TFINANCE, LLC
IC: 1067746577328, se sidlem Rosolima 17, Moskva, Ruskd federace.

— Hotel Kadasevskaya, LLC
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 28, 115035 Moskva, Ruska federace.

— TERCES MANAGEMENT LIMITED
IC: HE 201003, se sidlem Akropoleos 53-61, SAVVIDES CENTER, PC. 2012, Nikazie, Kypr, J & T FINANCE, LLC ma v této
spolecnosti podil 1%.

— Interznanie OAD
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, TERCES MAN-
AGEMENT LIMITED ma v féfo spolecnosti podil 50%.

J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation
IC: CHO2030069721, se sidlem Talacker 50, 12th floor, PC. 8001 Curych, Svycarska konfederace.

J & T BANKA, a.s.
ICO: 47115 378, se sidlem Pobrezni 297/14, 188 00 Praha 8, Ceska republika.

— J&T Bank, a.o. [J&T Bank ZAO)
IC: 1027739121657, se sidlem Kadashevskaya, Moskva, Ruské federace.
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- Interznanie OAOD
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, JGT Bank, a.o.
ma v féto spolec¢nosti podil 50%.

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
ICO: 262 18 082, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika..

J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s.
ICO: 478 72 684, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

J&T IB and Capital Markets, a.s.
ICO: 247 66 259, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

— XT-card a.s.
ICO: 274 08 258, se sidlem Seiferfova 327/85, 130 00 Praha 3, Ceskd republika J&T IB and Capital Markets, a.s. ma
v téfo spolecnosti padil 32%.

— Smart software s.r.o.
ICO: 262 92 498, se sidlem Z&vodu miru 435/40, Stara role, 360 17 Karlovy Vary, Ceska republika, J&T IB Capital
Markets, a.s. ma v téfo spolecnosti podil 5%.

- Skytoll CZ, s.r.o.
ICO: 033 44 584, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

TERCES MANAGEMENT LIMITED
IC: HE 201003, se sidlem Akropoleos 53-61, SAVVIDES CENTER, PC. 2012, Nikézie, Kypr.

— Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 28, 113035 Moskva, Ruska federace.

VABA d.d. banka Varazdin
IC: 0875539, se sidlem Aleja kralja Zvonimira 1, 42000, Varazdin, Chorvatska republika.
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- PGJTB.V.
IC: 57522008, se sidlem Martinus Nijhofflaan 2, 2624 Delft, Nizozemské kralovstvi, J & T BANKA, a.s. ma v této spolet-
nasti podil 50%.

- PROFIREAL 000
Reg.t. 77003675, se sidlem Office 501, 4 Grivisova Pereulok, 180000 Saint-Petersburg, Ruska federace.

J&T Concierge, s.r.o.
ICO: 28189 825, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

PBI, a.s.
ICO: 036 33 527, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

— Postova Banka, a.s.
ICO: 31340 890, se sidlem Dvorakavo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, PBI, a.s. ma v této spolecnosti
podil 34%.

Postova Banka, a.s.
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, J&T FINANCE GROUP SE ma v téfo
spolecnasti podil 64,46%.

- Pos&tova poisfovna, a.s. (Poisfoviia Po&tovej banky, a. s.)
ICO: 31405 410, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

— Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a. s.
ICO: 35 904 305, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spal., a. s.
ICO: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

— PB Servis, a. s.
ICO: 47 234 571, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika.

- PBPARTNER, a. s.
ICO: 36 864 013, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.



66 / ZPRAVA 0 VZTAZICH

— PB Financné sluzby, a. s.
ICO: 35 817 453, se sidlem Hattalova 12, 831 03 Bratislava, Slovenska republika.

- PBIT, a. s. v likvidacii
ICO: 47 821 320, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, 811 02 Brafislava, Slovenska republika

- S§SPPS, a. s.

ICO: 46 552 723, se sidlem Nam. SNP 35, 811 01 Bratfislava, Slovenska republika, Pogtova Banka, a.s. ma v této spolet-
nosti podil 40 %.

ART FOND Stredoeurdpsky fond sticasného umenia, a.s.
ICO: 1037700110414, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

ABS PROPERTY LIMITED
IC; 385594, se sidlem 41 Central Chambers, Dame Court, Dublin 2, Irsko

J&T Global Finance I., B.V. in liquidation
IC: 53836148, se sidlem La Fontainestraat 7, 1902 CW Castricum, Nizozemské kralovstvi

J&T Global Finance II., B.V. in liquidation
IC: 53835697, se sidlem La Fonfainestraat 7, 1902 CW Castricum, Nizozemské kralovstvi

J&T Cafe, s.r.o. v likvidaci
ICO: 24185 4089, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Dale v této zprave jsou vyse uvedené osoby spolu se Spole¢nosti oznacovény také jako ,propojené osoby".

Spoletnost pIni Ulohu holdingove spolecnosti, ktera drzf padil v jinych pravnickych osobach.

Ovladaijici osoby ovladaji Spolectnost tim, ze jsou akcionafi Spolecnosti viastnici 90,1% hlasovacich prav a vykon hlasovacich
prav je tudiz hlavnim prostfedkem ovladani. V Ucetnim obdobi od 11.2016 do 3112.2016 neexistovaly zadne zvlastni smlouvy mezi
Ovladajicimi osobami a Spole¢nosti ve vztahu ke zplsobtm a prostredkdim oviadani.
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Il. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM 0BDOBI, KTERA BYLA UCINENA NA POPUD NEBO V ZAJMU OVLADAJICI
0SOBY NEBO Ji OVLADANYCH 0S0B, POKUD SE TAKOVETO JEDNANI TYKALO MAJETKU, KTERY PRESAHUJE 10 % VLAST-
NiHO KAPITALU OVLADANE 0SOBY ZJISTENEHO PODLE POSLEDNi UGETNi ZAVERKY.

V Ucetnim obdobi Spole¢nost neucinila zadne jednani, ktere by bylo ucinéno na popud nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi
ovladdanych osab, tykajici se majetku, ktery presahuje 10% viastniho kapitalu Spolecnosti.

Il. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZ| 0SOBOU OVLADANOU A 0SOBOU OVLADAJICI NEBO MEZI 0SOBAMI OVLADA-
NYMI.

V Ucetnim obdaobi 2016 existovaly mezi Spolec¢nosti a osobou ovladajici nebo s osobami ovladanymi stejnou osobou nasledujict
smlouvy:

Smlouvy mezi Spoleénosti a Ing. Jozef Tkac:
— Smlouva o plijcce
Predmeét plneni: poskytnutf financnich prostredkd osobé ovladajicl
—  Smlouva o vykonu funkce
Predmét plnéni: funkce predseda predstavenstva
— Smlouva o koupi akcif
Predmét plnéni: prodej akcii JTFG SE
— Dohoda o zapocteni vzajemnych penézitych pohledavek
Predmet plnéni: zapocet pljcky a snizeneho zakladniho kapitalu

Smlouvy mezi Spoleénosti a Ing. lvan Jakabovi¢:
— Smlouva o ptijcce
Predmét plnéni: poskytnuti financnich prostredkd osobé ovladaijici
— Smlouva o vykonu funkce
Predmeét plnéni: funkce mistopredseda predsfavenstva
— Smlouva o koupi akcif
Predmet plnenf. prodej akcii JTFG SE
— Dohoda o zapocteni vzajemnych penezitych pohledavek
Predmét plnéni: zapocet plijcky a snizeného zakladniho kapitalu

Smlouvy mezi Spolecnosti a J & T BANKA, a.s.:
— Smlouva o poskytnuti garance
Predmeét plneni: pineni garanci urc¢ité hodnaty minimalniho vynosu portfolia klienta
— Smlouva o Uschové cennych papirt
Predmét plnéni: poskytovani Uschovy cennych papirt
— Smlouva o poskytovani ruceni
Predmét plnéni: plneni garancf vybranym klienttim banky
— Ra&mcova komisionarska smlouva o obstarani koupé nebo prodeje cennych papird
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Predmeét plneénf: poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry

Komisionarska smlouva

Predmet plnenf: poskytovani sluzeb obchodnika s cennymi papiry

Smlouva o podnikatelskem najmu mavitych veéci

Predmét plnéni: najem inventare

Smlouva o najmu movitych veci a finantnim vyporadanf

Predmeét plneénf: najem inventare v budove Dvorakovo nabrezie 8, Brafislava
Smilouva o spolupraci pri poskytovani bankovnich sluzeb J&T Family and Friends a pfi Ucasti na vérnostnim systemu Mag-
nus

Predmeét plneénf: poskytovani sluzeb J&T Family and Friends a vérnostniho programu Magnus
Dohoda o finanénim vyporadani

Predmet plnéni: vyporadani pohledavek a zavazkd vzniklé z fitulu dané z pfidané hodnoty jelikoz jsou cleny jedné skupiny
OPH

Smilouva o zprostredkavani

Predmet plnenf: uzavreni smluv s potencionalnimi klienty

Ramcova smlouva o obchodovani na finanénim frhu

Predmét plnéni: poskytnuti obchod s meénavymi derivaty

Smlouva o poskyfovani bankovych sluzeb

Predmeét plneénf: poskytovani bankovych sluzeb dle této smlouvy

Smilouva o rozdéleni nakladt

Predmet plnenf: déleni nakladl v souvislosti se vstupem strategického investora
Smilouva o najmu movitych veci a finan¢nim vyporadani

Predmet plnenf: najem inventare v budove River Park v Brafislave

Smlouva o poskyfovani sluzeb

Predmét plnéni: poskytovani sluzeb v souvislosti s dluhovymi cennymi papiry
Ramcova smlouva na obchodovani na financnim frhu

Predmeét plneénf: sjednani obchodl s ménavymi derivaty

Smilouva o poskytavani sluzeb

Predmet plnenf: vedeni bézného Uctu dle obchodnich podminek banky

Smlouva o poskyfovani sluzeb

Predmét plnéni: vedeni terminovaného vkladu dle obchodnich podminek banky
Smlouva o poskyfavani sluzeb

Predmeét plneénf. vydavani debetni karty dle obchodnich podminek banky
Smilouva o pronajmu bezpeénostni schranky

Predmet plnenf: vedeni bezpetnostni schranky dle obchodnich podminek banky
Smlouva o poskyfovani sluzeb

Predmét plnéni: ferminované obchody s menovymi nastroji dle obchodnich podminek banky
Dohoda o rozdeleni nakladu

Predmet plnenf. déleni naklad( za audit konsolidacnich balickd

Smilouva o poskytovani sluzeb Infernetového bankovnictvi

Predmet plneénf: poskytavani sluzeb infernetového bankovnictvi
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— Smlouva s administratorem a Zvlastni ujednani ke smlouve s administratorem
Predmét plnéni: vydani perpetfuity
— Smlouva o prodeji akcii
Predmeét plneni: koupé paodilovych listd SANDBERG
— Smlouva o participaci na Uveru
Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostredkd propojené spolec¢nosti
— Smlouva o podfizenosfi
Predmét plnéni: podrizenost vztaht s propojenou spolec¢nosti
— Smlouva o kontokorentnim Uveru
Predmeét plneénf: poskytnutf financnich prostredk’ Spolecnosti

Smlouvy mezi Spoleénosti a J&T SERVICES CR, a.s.:
— Mandatni smlouva o poskytovani odborné darove pomoci a poradenstvi
Predmét plnéni: danové paradenstvi
— Smlouva o podnajmu nebytovych prostor
Predmeét plnéni: podnajem nebytfovych prostor
— Smlouva o poskyfovani odborné pomoci
Predmet plnenf: sluzby v oblasti personalni a mzdove agendy
— Smlouva o zpracovani osobnich Udajd
Predmeét plnéni: zpracovani osobnich Udajdl v oblasti personalni a mzdoveé agendy
— Smlouva o poskytovani sluzeb - Olas
Predmét plnéni: sluzby v ablasti logistiky
— Smlouva o spolupréaci pti zajisfovani spole¢enskych akcf
Predmét plnénf: zajisfovani spoletenskych a kulturnich akcf
— Smlouva o poskyfovani odborné pomoci
Predmet plnenf: vedeni Ucetnictvi
— Smlouva o poskytovani sluzeb administrace
Predmét plnéni: administrace
— Smlouva o najmu movitych veci
Predmeét plneéni: najem movitych veci
-~ Smlouva o poskytovani sluzeb (outsourcingu)
Predmeét pInéni: sestavovani Ucetnich vykaz( na konsolidovaném zékladeé podle metodiky IFRS za vybrané konsolidacni celky
— Smlouva o podnajmu dopravniho prostredku
Predmét plnéni: pronajem dopravniho prostredku
— Smlouva o poskytovan( sluzeb Legal Managementu
Predmeét plnenti: sluzby v oblasti Legal Managementu

Smlouvy mezi Spoleénosti a J&T SERVICES SR, s.r.o.:

— Mandatni smlouva o poskytovani odborné pomoci a smlouva o zprostredkovani
Predmét plnéni: zabezpeceni véech Ukonl nevyhnutnych pro frvani spolec¢nosti

— Smlouva o najmu hnutelnych véci a finan¢énim vyporadani
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Predmet plneénf. kancelarske prostory

Smlouvy mezi Spolecnosti a Equity Holding, a.s.:
— Smlouva o Uveéru
Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostfedkd Spolec¢nosti

Smlouvy mezi Spoleénosti a DANILLA EQUITY LIMITED:
— Smlouva o posfoupeni pohledavky
Predmet plnenf: posfoupeni pohledavky propojené spolecnosti
— Smlouva o Uveru
Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostredkd propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED:
— Smlouva o Gveru

Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostredk’ propojené spolec¢nosti
— Smlouva o prevzeti zavazku

Predmét plnéni: prevzeti zavazku propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T INTEGRIS GROUP LIMITED:
— Smlouva o prevzetf dluhu
Predmet plnenf: poskytnutf financnich prostfedkd Spoletnosti

Smlouvy mezi Spoleénosti a J&T Global Finance lll, s.r.o.:
— Smlouva o prevzeti dluhu

Predmeét plneénf: poskytnuti financnich prostredkd Spolecnosti
— Smlouva o Gveru

Predmeét plnenf: poskytnutf financnich prostfedkd Spolecnosti
— Smlouva o poskytnuti rué¢enf

Predmét plnéni: poskytnuti ru¢eni propojeng spolec¢nosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance IV., B. V.:
— Smlouva o Gveru

Predmeét plnenf: poskytnutf financnich prostredkd Spolecnosti
— Smlouva o poskytnutf rucenf

Predmét plnéni: poskytnuti ru¢eni propojené spolec¢nosti

Smlouvy mezi Spoleénosti a J&T Global Finance V., s.r.o.:
— Smlouva o Uveru

Predmeét plneénf: poskytnutf financnich prostredk’ Spolecnosti
— Smlouva o poskytnuti ruc¢enf

Predmet plnenf: poskytnuti ru¢eni propojené spolecnosti
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Smlouvy mezi Spoleénosti a J&T Global Finance VL., s.r.o.:
— Smlouva o Uveru

Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostredk’ Spole¢nosti
— Smlouva o poskytnuti ru¢enf

Predmét plnéni: poskytnuti ru¢eni propojene spolec¢nosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance VII., s.r.o.:
— Smlouva o Uveru

Predmét plnéni: poskytnuti finanénich prostredk’ Spole¢nosti
— Smlouva o poskytnuti ru¢enf

Predmét plnéni: poskytnuti ru¢eni propojeng spolec¢nosti

Smlouvy mezi Spolec¢nosti a PBI, a.s.:
— Smlouva o Upisu akcif
Predmet plnenf: Upis akcii propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spoleénosti a Postova Banka, a.s.:
— Smlouva o kontokarentnim dveru
Predmét plnéni: poskytnuti financnich prostfedkd Spolec¢nosti

IV. POSOUZENI, ZDA VZNIKLA SPOLECNOSTI UJMA, A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI PODLE § 71 A 72 ZAKONA 0 0B-
CHODNICH KORPORACICH

Veskeré smlouvy uvedené v bode lll. Téfo zpravy o vztazich byly uzavieny za podminek obvyklych v cbchodnim styku, stejné
fak byla veskera prijata ¢i poskytnuta plnéni na zaklade téchto smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Spolec¢nosti tak z tféchto smluv nevznikla zadna Ujma.

V pribéhu Ucetniho obdobi 2016 nebyly v zajmu ¢i na popud Ovladajicich osob, ¢i osob oviadanych Ovladajicimi osobami, uci-
nény zadné jiné pravni Ukony, nez Ukony v téfo zpréveé uvedené, ostatni opatfeni, plnéni a protipinéni, ze kterych by Spole¢nosti
vznikla Ujma.

V. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A 0SOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU 0SOBOU A 0SOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU VCETNE KONSTATOVANI, ZDA PREVLA-
DAJI VYHODY NEBO NEVYHODY A JAKA Z TOHO PRO OVLADANOU 0SOBU PLYNOU RIZIKA.

Predstavenstvo Spolec¢nosti, po zhodnoceni Ulohy Spolecnosti vi¢i ovladajici osobé a osobam oviadanym sfejnou ovladajici
osobou, konstatuje, ze Spolecnasti neplynuly zadne zvlastni vyhody nebo nevyhody plynouci ze vztahtl mezi Spolecnosti a jf
ovladaijici osobou a/nebo osobami oviadanymi stejnou ovlddajici osobou. Spolecnosti nevznikla Zadng Gjma, kterd by méla byt
vyrovnana podle § 71a 72 Zakona o obchodnich korporacich.
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VI. PREDSTAVENSTVO SPOLECNOSTI PROHLASUJE, ZE PRI ZiSKAVANI A OVEROVANI INFORMACI PRO UCELY TETO ZPRA-
VY 0 VZTAZICH VYVINULO ODPOVIDAJICI USILI. ZAVERY, K NIMZ DOSPELO, BYLY FORMULOVANY PO DUKLADNEM ZVAZE-

Ni ZISKANYCH DOSTUPNYCH INFORMACI, PRICEMZ VESKERE UDAJE UVEDENE V TETO ZPRAVE 0 VZTAZICH POVAZUJE
ZA SPRAVNE A UPLNE.

V Praze dne 30. brezna 2017

WLQ&ZQ.{,A.’/

Ing. Dusan Palcr Ing. Gabriela Lachoutova
mistopredseda predsfavenstva ¢len predstavenstva

J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
J&T FINANCE GROUP SE 0 PODNIKATELSKE
CINNOSTI A STAVU MAJETKU SPOLECNOQSTI
ZA OBDOBI 0D 1.1.2016 DO 31.12. 2016

Tato zpréva byla vypracovéana predstavenstvem spolecnosti JGT FINANCE GROUP SE, se sidlem Pobfezni 297/14, 186 00 Praha
8, IC0: 276 92 502, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, viozka 1317 (dale jen ,Spo-
le¢nost"], a to v souladu s § 436 zékona ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoletnostech a druZstvech, v platném znéni (déle jen
,Zakon o obchodnich korporacich).

|. ORGANY SPOLECNOSTI PRACOVALY V OBDOBI 0D 1.1.2016 DO 31.12.2016 V UVEDENEM SLOZENI

Predstavenstvo Spolecnosti:

Predseda predstfavenstva: Ing. Jozef Tkac
Mistopredseda predstavenstva: Ing. Patrik Tkac
Mistopredseda predstavenstva: Ing. lvan Jakabovi¢
Mistopfedseda predstavenstva: Ing. Dusan Palcr

Clen predstavenstva: Ing. Gabriela Lachoutova

Dozoréi rada Spolecnosti:

Predseda dozorci rady RNOr. Marta Tkacova
Clen dozordf rady lvan Jakabovi¢
Clen dozordf rady Jana Suterova

Il. PODNIKATELSKA CINNOST SPOLECNOSTI A STAV JEJIHO MAJETKU

Povaha podnikatelskeé ¢innosti Spolecnaosti se oprotfi minulému Ucetnimu ocbdobi nezmeénila. Spolecnost se i nadale vénuije spra-
ve sveho majetku a zvySovani jeho rozsahu.

V obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 Spolecnost i nadale drzela a spravovala viastni majefek predstavovany 100% podilem ve spo-
leCnostech:

J & T BANKA, a.s.
ICO: 47115 378, se sidlem Pabiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731.

J&T Bank [Schweiz) AG in Liquidation
IC: CHO2030089721, se sidlem Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001 Zurich, Svycarska konfederace.

J&T Cafe, s.r.o. v likvidaci
ICO: 24165 409 se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 184718, do 30.6.2016.
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J&T Concierge, s.r.o.

ICO: 281 89 825, se sidlem Pobfezn 297/14, 186 00 Praha 8, Ceské republika zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil C, vlozka 131691,

J & T INTEGRIS GROUP LIMITED

IC: HE 2074386, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, PC. 1067, Nikasie, Kypr.

J&T SERVICES CR, a.s.
ICO: 281 68 305, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Mést-
skym soudem v Praze, oddil B, viozka 12445.

PBI, a.s.
ICO:; 036 33 527, se sidlem Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mest-
skym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20280, do 10.5.2016.

64,46% podilem ve spoletnosti:

Postova banka, a.s.
ICO:; 31 340 890, se Dvordkova nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, zapsana v obchodnim rejsttiku vedenem
u Okresniho soudu Bratislava |, oddil Sa, vlozka 501/B.

Spoletnost je dlouhodobé majetkove silnou a stabilni spolecnosti, jejiz bilanéni suma k 3112.2016 dosahla vySe 56,1 mid. K.
Spolecnost k fomuto dafu disponovala viastnim kapitalem ve vysi 30,2 mlid. K& a zakladnim kapitalem ve vysi 15,8 mid. K¢. Spo-
le¢nost za Ucetni obdobi hospodatila se ztratou 0,1 mid. K&.

Stav majetku Spole¢nosti a jeji finanéni sifuaci zobrazuje Ucetni zavérka sestavena k 3112.2016, jez tvoff samostatnou cast
vyrocni zpravy. Dalsf podrobnosti ke stavu majetku Spolecnosti jsou uvedeny ve financni ¢asti vyroénf zpravy Spolec¢nosti.

lll. DULEZITA ROZHODNUTI ORGANU SPOLECNOSTI

Na zakladé projekfu preshrani¢ni fuze slouc¢enim ze dne 710.2014 doslo k preshrani¢ni fUzi slouc¢enim, pfi némz na spolec¢nost
J&T FINANCE GROUP SE jakozfo na spole¢nost nastupnickou preslo jméni zanikajici spole¢nosti KHASOMIA LIMITED spole¢nosti
¥dicl se kyperskym pravem, registracni ¢islo: HE 238546, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
21, PC. 1067, Nikasie, Kypr. Jako rozhodny den féfo fuze byl stanoven 1.3.2014.

DOne 16. Unora 2015 se akcionari Skupiny rozhodli navysit zakladnf kapital spole¢nosti J&GT FINANCE GROUP SE o 1960 000 fis.
K& (priblizné 70 912 fis. EUR) na 16 177 862 fis. K& (priblizné 589 301 fis. EUR) pomoci specifického mechanismu, ktery je povolen
na zaklade ceskych statnich predpisd, na jejichz zaklade byly nové upsané akcie zaplacené soutasnymi akcionati z prostredkd
averu poskytnutého spolecnosti JGT FINANCE GROUP SE. Navyseni bylo uskufec¢néno za financni asistence J&T FINANCE
GROUP SE akcionartim. Tato asistence je povolena na zaklade stanov J&T FINANCE GROUP SE a na zakladé ¢eskych pravnich
predpist. JGT FINANCE GROUP SE zaUttovala pohledévku vaci svym akcionartim v celkové vysi 1860 000 fis. K& (70 912 fis.
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EUR). Pohledévka je Urotena a mé byt splacena do 31. prosince 20186.

V roce 2014 JGT FINANCE GROUP SE a jeji akcionari podepsali dohodu o strategické spolupraci se spole¢nosti CEFC China
Energy Company Limited (CEFC China).

Nasledné dne 23. Unora 2015 se akcionali J&T FINANCE GROUP SE dohodli na dalsim zvyseni zékladniho kapitalu Spole¢nosti
0 852 138 fis. K& (priblizné 30.981 tis. EUR]. 637 896 akcif 0 nominalni hodnot& 1,- K& bylo upsano plivodnimi akcionaf, upisovact
cena B38 fis. K¢ byla splacena 10. bfezna 2075.

Dne B. bfezna 2015 byla podepsana smiouva o upsani akcii mezi Skupinou a CEFC Shanghai International Group Limited (CEFC
Shanghai) - dcefinou spolec¢nosti CEFC China, kterd upsala 851600 000 akcif 0 nomindlni hodnoté 1- K& za 78 960 tis. EUR (2
171 620 fis. K&). Upisovaci cena byla zaplacena CEFC Shanghai 17. biezna 2015. Zakladni kapitél Spoletnosti byl takto navysen
na 17 030 000 fis. K& [priblizné 620.282 tis. EUR) a CEFC Shanghai ziskala 5% podil na Skuping. Rozdil mezi nominalnf hodnotou
akcil a upisovaci cenou ve vysi 1 320 020 fis. K& [priblizng 47 992 tis. EUR) byl zau¢tovan ve viastnim kapitalu JGT FINANCE
GROUP SE jako emisni azio.

Dalsi zvysen( zakladniho kapitalu bylo dohodnuto akcionali J&T FINANCE GROUP SE 29. zafi 2015, Zakladni kapital Spole¢nosti
se zvysil o 710 750 fis. K& [priblizné 26 302 tis. EUR). 710 750 488 akcii o nominalni hodnoté 1- K& bylo upséno spoletnosti
CEFC Hainan International Holdings Co., Ltd. [CEFC Hainan) — dcefiné spolecnosti spale¢nosti CEFC China. Upisovaci cena byla
nasledné splacena a proto spole¢nost CEFC Hainan ziskala 4% podil na Skupine. Rozdil mezi nominalni hodnotou akcii a upiso-
vaci cenou ve vy&i 1231746 tis. K& (priblizné 45 686 tis. EUR] byl zaliGtovan ve vlastnim kapitalu jako emisni &Zio.

One 18. brezna 2016 Spolecnost emitovala nezajisténé certifikaty bez IhGty splatnosti v celkavém objemu 200 mil. EUR. Cela
emise byla upsana spoletnost! CEFC Hainan Infernational Holdings Co., Ltd. Certifikaty byly dne 21. dubna 2016 uznany CNB
do regulatorniho kapitalu Tier 1.

Dne 29. brfezna 2016 podepsali akcionafi Spolecnosti nekalik smluv, jejichz vysledkem bude navyseni podilu skupiny CEFC
v Spolecnosti na 50% za podminky ziskani prislusnych schvaleni ze sfrany regulaénich organt. Celkova hodnota navysenf
zakladniho kapitalu Spole¢nosti predstavuje az 237,56 mil. EUR.

Vzhledem k ndrocnosti celého procesu, ktery podléha mnoha regulatnim podminkdm a schvalovani nejen v Cing, ale i u véech
regulgtort v zemich, kde Spolecnosti plisabli, je predtasné mluvit o konkrétnim datu, ke kferému k navyseni dojde.

Spoletnost na zakladé valné hromady ze dne 8. kvétna 2016 odkoupila dne 1. prosince 2016 od akcionartl Ing. Ivana Jaka-
bovice a Ing. Jozefa Tkace vlastni akcie v celkové hodnoté 1 960 442 300Ke, ¢im doslo k snizeni zékladného kapitalu
z 17 740 750 488K¢ na 15 780 308 188Kc. Snizeni bylo provedeno na zakladeé vzajemneé dohody plvodnich akcionar a skupiny
CEFC za cilem optimalizace podil véech akcionar( Spolecnosti.
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V obdobi od 11.2016 do 31.12.2016 predstavenstvo a dozorti rada Spolecnosti pfijimaly potfebna rozhodnuti tykajici se bezne
agendy spojené s vykonavanou podnikatelskou ¢innosti Spaletnaosti a plnénim povinnosti sfanovenych organtm Spole¢nosti
piislusnymi pravnimi predpisy a stanovami Spolecnosti.

V Praze dne 2. kveétna 2017

' Haedact /)

Ing. Dusan Palcr Ing. Gabriela Lachoutova
misfopredseda predsfavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE
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