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Akciové trhy, mény, arokové prostredi 9.8.2010

Telefonica O2 CR a Unipetrol v cele prazské burzy!

Michal Semotan, semotan@jtbank.cz

Akcie v Praze si dnes pripsaly lehce podpridmérny objem
obchodu, nékteré tituly se vSak posunuly na zajimavé Grov-
né. Telefonica 02 CR zdolala 450 korunovou hranici
a s priblizujici dividendou se posouva stale vySe a vysSe, pres-
to si myslim, Ze nad 450 korunami se zirejmé objevi prodejci
realizujici pékné zisky. Také Unipetrol si dnes doSel pro roc-
ni maximum, cena atakovala tspésné 220 korunovou hrani-
ci. Naopak v sektoru porazenych se dnes ocité Erste Bank,
kdyz ubira necelé 1% na 747.80Ké. Americké trhy v patek
dokazaly dohnat své ztraty po nepriliS dobrych cislech ze
sektoru zaméstnanosti, a tak prokazuji zatim stale buldo¢i
silu jit nahoru. Velmi tézké je tak odhadnout dalsi vyvoj,
kdy logika spiSe veli opatrnosti, kdy jsme pomérné nahore,
ale moc dobfe vsichni vime, jak trh dokaze prestrelovat
na prvni pohled rozumové jasné drovné, a tak se klidné mu-
zeme vydat i dale nahoru...
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Nazev Telefonica 02

Datum 9.8.2010

Hodnota 450,10 CzK
1 den 094% 1T
3 mésice 938% 1T
1 rok 796% 4

Lehké posileni na korune.
Tomas Brychta, brychta@jtbank.cz

Koruna zazila v pondéli pomérné klidné obchodovani, kdyz
mirné posilila na 24,75 korun za euro. Nevyvedly ji z miry
ani udaje o inflaci za mésic cervenec. Ta podle ocekavani
zrychlila na 1,9% po dvoumésiéni stagnaci na 1,2%. Mezi-
mésicné cenova hladina vzrostla o 0,3 % m/m. | dalsi vycho-
doevropské meény posilovaly jak PLN, tak HUF pridaly necelé
pul procento.

Eurodolarovy trh korigoval rasty z konce minulého tydne,
kdy EURUSD vwyrostl az nad 1,33, dnes oslabil na trovné
kolem 1,3240. Do zitiejsiho zasedani FEDu, kde se bude
resit, zda se budou reinvestovat vynosy z nakoupenych dlu-
hovych instrumentd a uvolfovat tak ménovou politiku, nelze

cekat vyraznéjsi posuny. Pokud zadné dalSi uvolnéni ménové
politiky FED nezmini, oéekaval bych posileni dolaru.

CZK/EUR - denni a 12M wyvoj
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Nazev CZK/EUR

Datum 9.8.2010

Hodnota 24,736 CzK
1 den 023% 1
3 mésice 362% 1
1 rok 418% 1

Akcie Burza Praha

Denni zména
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CZK a EUR vici ostatnim ménam

CZK - denni zména
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EUR - denni zména
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Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com, www.jtfg.com
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Akcie na Burze cennych papird Praha (SPAD)

Akcie Burza Praha

Nazev Datum Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R Objem 1D Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodt v mil. CZK) Zmeéna 3 mésice
CEZ !l 982010 87890  024% 092% -1025% 22147 N inciox 1195,5
TELO2 1 982010 450,10 094% 938%  796% 20281 — O 220
CETV ! 982010 43150  012% -1866% 105% 2098 Ost. 73 —
ERSTE |l 982010 74850  073% 3,38% 439% 24856 ez KB 262 ——— vEeE
KB 1 982010 400100 003%  1530% 15B84% 26227 591 — OO
NWR 1 982010 232,00 0.26% 244%  7536% 5247 BN PV CR 8741
PM GR |l 982010 874100  042% 531% 7.94% 123 NN ERSTE 7485
UNIPETROL 1 982010 22000 185%  2222% 7671%  4B57 e B PEGAS 440
ORCO 1 982010 13330 254%  2250% -32.76% 0,08 50 CEz876,9 1
ECM 1 982010 18299 155% 2710% -4467% 013 TEL 02 NWR 232 =
PEGAS 1 982010 44000  043%  233%  11.39% 031 03 CETV431,5 EE—
ViG 1 982010 957,80 114%  1308%  1401% 1,32 ERSTE ORCO 133,3 I
KIT Digital ! 982010 18300  -108% -2934% na. 241 249 ECM 182,99 I ——
LI L
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
Indexy akciovych trhu
Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména3M Zmeéna 1R
Stredni a vychodni Evropa
GR PX Index + 982010 1 199,50 0,03% 461% 5,09%
Rusko rtsi$ index ! 982010 151987 0,05% 10,95% 40,72%
Madarsko BUX Index + 982010 2301981 053% 7.45% 29,18% Indexy akciowjch trhu
Polsko WIG Index ! 982010 43 185,33 054% 8.17% 2191%
Rumunsko BET Index + 982010 522072 098% 8.37% 26,06% Zmeéna 3 mésice
Evrope
Europa EuroStoxx SXSE index * 982010 282677 171%  13068%  445% .
USA EuroStoxx
USA S&P 500 SPX index * t 982010 112556 0.35% 1,32% 11,39% I
*prabézna hodnota, trh neuzavren. Rusko
Polsko
Vyvoj indext €eského, ruského a evropského trhu I (= iarsko
PX index RTS index Eurostoxx _ Rumunsko
1238 1551 1 14% 2850 1 14%
1218 1501 9% 2800 12%
1198 1451 s, 2750 10% I -
1178 1401 ° 2700 8%
1158 1351 1% 2650 6% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%
1138 1301 &y 2600 4%
1118 1251 _ 2550 2%
1098 1201 1% o500 0%
1078 1 8% 1151 L 18% 2450 L 2%
9510 9640 9710 9810 9510 9610 9740 9810 9510 9610 9710 98410

2 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Kurzy mén
Ménové pary Datum Hodnota  Zmeéna 1D Zména 3M__ Zména 1R V/yvoj vynosu statnich dluhopisti Némecka, Portugalska a Recka (EUR)
CZK,/USD t 982010 1868 0.06% 558% 286% 16%
CZK/EUR T 982010 24,74 0.23% 3.62% 4,18% 14% recké st. dluhopisy 5 leté - wnos p.a.
CZK/GBP T 982010 29,79 0,15% 0,56% 1,33% 19% némeckeé st. dluhopisy 5 leté - wnos p.a.
(s]
CZK/CHF t 982010 17.85 063% 0.78% 596% portugalské st- : =
CZK/RUB t 982010 063 0.10% 5.46% 837% 10%
CZK/PLN ! 982010 623 0,06% 221% 063% 8%
CZK/HUF ! 982010 8.89 0,18% 517% 7.70% 6%
RUB/USD ! 982010 29,92 035% 0.80% 6.48% L?_/\/_,ﬁ_’_u\x
USD/EUR ! 982010 1,32 0,15% 1,89% 877% 4%
GBP/EUR t 982010 083 0.04% 4,28% 0.04% 2%
CHF/EUR ! 982010 1,39 044% 287% 044% 0%
95.10 96.10 9.7.10 98.10
Mezibankovni urokové sazby Mezibankovni urokové sazby
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M 20%

1.8%
USD Libor 9.8.2010 0,40% 0,63% 1,00% 16%

12M
12M
12M

EUR Libor 9.8.2010 0,.83% 1,12% 1,39% 14% 3
JPY Libor 9.8.2010 0.24% 044%  087% 1.2% 150 CR (CZK)
CHF Libor 982010 0,17% 024%  050% 10% 3 5 70
GBP Libor 982010 0,75% 103%  148% 08% 12M 6.0
CZK Pribor 9.82010 1,23% 151%  178% 08% - o 12M 50

04% 3 G

02% s ’

0,0% b 30

usb EUR JPY CHF GBP CzK

Vynosové krivky statnich dluhopist

N
73]
o
(=
<
L .. 20
Indexy statnich dluhopist 10
Index Datum Hodnota Ména Zmeéna1D Zména 3M Zmeéna 1R Vynos Durace 00
) do maturity  (roky) 0 10 roky o0 30
GR 1-3 roky &y 6.8.2010 16175 CzZK 0,02% 041% 4,33% 1,83% 20 o o
_ vyn. kitivka 9.8.10 vyn. kitivka 9.8.09
GR 35 let o 6.8.2010 18754 CzZK 0,03% 0,38% 7.84% 2,59% 39
GR 5-7 let 0 6.8.2010 14102 CzK 0,09% 121% 9,69% 3,03% 53
GR 7-10 let ) 6.8.2010 20605 CZK 0,03% 2,58% 1561% 3.46% 7.1 Eurozéna (EUR) USA (USD)
CR nad 10 let ) 6.8.2010 17813 CzZK 0,06% 3,12% 8,48% 414% 104 70 70
EU 1-3 roky ) 6.8.2010 166,75 EUR 0,03% 042% 2,98% 1,09% 18 6.0 6.0
EU 35 let 0 6.8.2010 17127 EUR 0,13% 1,59% 6,82% 1,70% 37 5,0 5,0
EU 57 let T 6.8.2010 18106 EUR 0,24% 241% 8,32% 2.20% 53 R 40 X 40
EU 7-10 let 4 6.8.2010 18659 EUR 0,35% 3,88% 9,30% 2.92% 75 § 30 § 10
EU nad 10 let ) 6.8.2010 19687 EUR 057% 5.32% 11,83% 3.86% 129 % 2’0 = 2’0
US 1-3 roky ) 6.8.2010 22085 USD 0,05% 0.94% 3,03% 0,55% 19 ' '
US 35 let 1 6.82010 26891 USD 023% 365% 9,15% 1,29% 4p 10 10
US 57 let i 6.8.2010 29565 USD 0.45% 4,85% 11,69% 2,03% 58 00 00
US 7-10 let 4 6.82010 308,15 USD 064% 617%  13,03% 261% 76 0 10 roky 20 30 0 10 roky 20 30
US nad 10 let ) 6.8.2010 361,30 USD 087% 481% 14,37% 3,89% 15,2 vjn. kfivka 9.8.10 vin. kfivka 9.8.09 vin. kfivka 9.8.10 vin. kiivka 9.8.09

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisd, které maji splatnost v uvedeném casovém rozmezi. Index
pro EU obsahuje kos statnich dluhopisi Nemecka, Francie a Italie.

3 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroju

Nazev

Akcie

CEZ AS

UNIPETROL AS

TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC
ERSTE GROUP BANK AG

PHILIP MORRIS CR AS

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR
RUSHYDRO

GAZPROM OAO-SPON ADR
LUKOIL OAC-SPON ADR

POLSKI KONCERN NAFTOWY SA
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM
VTB BANK OJSC-GDR-REG S
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S
SBERBANK-CLS

BANCO SANTANDER SA

CREDIT SUISSE GROUP AG-REG
GOLDMAN SACHS GROUP INC
UBS AGREG

BARCLAYS PLC

CITIGROUP INC

LUXOTTICA GROUP SPA

PPR

CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A
SWATCH GROUP AG/THEBR
COACH INC

MICROSOFT CORP

Fondy
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1

Exchange Traded Funds (ETF)
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa)
ISHARES SILVER TRUST (Stiibro)

Komodity

Ropa (Generic 1st 'CL' Future)

Zlato (London Gold Market Fixing Ltd)
Med (LME COPPER SPOT ($) OFF)
Zinek (LME ZINC SPOT ($) OFF)
Hiinik (LME ALUMNM SPOT ($) OFF)
Nikl (LME NICKEL SPOT (%) OFF)
Kukurice (Generic 1st 'C ' Future)

B e R e e T T e e S e I S i S S e e T T i i el J S

B T I S

Datum

9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010
9.8.2010

30.7.2010

9.8.2010
9.8.2010

9.8.2010
9.8.2010
6.8.2010
6.8.2010
6.8.2010
6.8.2010
9.8.2010

Hodnota

876,90
220,00
450,10
748,50
8 741,00
431,50
17,25
164
22,66
56,90
41,30
1313
563
6,00
2,82
10,27
4997
155,25
18,32
335,00
4,05
20,04
106,55
41,89
352,90
39,06
25,63

178,81

36,50
17.98

81,45

1 203,00
7 420,00
2 110,00
221700
22 085,00
408,75

Ména Zména 1D

CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
usD
RUB
(iSin]
usb
PLN
UsD
UsD
usb
usb
EUR
CHF
UsbD
CHF
GBp
UsD
EUR
EUR
CHF
CHF
UsD
UsbD

usb

usb
usb

usD
usb
usb
usb
usb
usb
usb

0.24%
1,85%
094%

0,73%

042%

0.12%
2,19%
1.61%
0.94%

0,52%

-1867%

0.23%
0,18%

0.83%
0.90%
163%
0.85%
0,05%
2,06%
3,20%

0.25%
1.52%
1867%
1,08%
1.41%
0.26%
0.31%

na

0.83%
0,50%

093%
0.39%
0.34%
1.39%
0,20%
045%
0.43%

0.92%
22,22%
9,38%
3,38%
5,31%

-18,66%

14,47%
13.92%
14,44%
13,12%
16,04%
6,.92%
27.95%
-1.64%
21,34%
33.20%
12,29%
8,57%
21,32%
18,08%
1.25%
3,.57%
13,50%
14,13%
18,82%
2,04%
9.15%

-6,06%

0,52%
0.11%

8,44%
0,06%
6.84%
0.893%
8,09%
1.92%
11.51%

Zména3 M Zména 1R

-10,25%
76,71%
-7,96%
4,39%
7.94%
1,05%
56,82%
28,69%
2,53%
12,01%
43,65%
4,95%
106,23%
27,66%
88,93%
0.44%
6,16%
5,13%
12,12%
8.22%
5,19%
14,32%
32,28%
55,29%
73,08%
28,53%
8,79%

9,53%

-3.05%
24.95%

14,83%
25,84%
22,95%
12,68%
10,77%
10,01%
26,32%

Vyvoj nékterych komodit

83
81
7<)
77
75
73
71
69
67

95.10

1268
1248
1228
1208
1188
1168

1148
9.5.10

19,6
19.1
18,8
18,1
17.6

171
95.10

(3-mésicni vyvoj)

WTI Ropa

- 9%

- 4%

r-1%

r 6%
- -11%
9.6.10 9.7.10 9.8.10
Zlato

96.10

T 5%
- 3%
1%
r-1%

r 3%

L 5%
9710 9810

Stribro

96.10

+ 7%
r 5%
r 3%
1%
r-1%
3%
- 5%

T -7%
9.7.10 98.10

Zdroj dat: Bloomberg

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dulezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC:
47115378 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1731 (dale jen ,Banka“), ktera pii své &innosti podléha kontrole CNIB, spadé pod legislativu Ceské
republiky, a pri své €innosti véetné tvorby tohoto dokumentu se Fidi ceskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizpisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li
tento report vyuzivan jingm investorem, upozoriuije jej Banka, Ze je to vyhradné jeho vlastni rozhod-
nuti a Banka vici témto investordm neuplatiiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich
struény prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemuize byt pova-
Zovana za analyzu investiénich prilezitosti, investi¢ni doporuéeni nebo investiéni poradenstvi, a Ban-
ka pfi tvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila Zzadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo
poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanct Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkuSe-
nosti z oblasti finanénich trha.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni prfimo odvozena od obchodu
Banky nebo jejich zaméstnanct. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodl provede-
nych investory s investi€nimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro
nastaveni vySe odmény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uve-
denych v tomto dokumentu.

Banka vyslovné upozorfuje na skuteénost, Ze tento report mize obsahovat informace tykajici se
investiénich nastroji nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze subjek-
ta, ktery se podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v primém nebo nepri-
mém podilu na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investicnimi nastroji tykajicimi se
téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozoriiuje, Ze pri pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvarci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pri svych analyzach a nazorech
pracuji se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povaZovany za vysoce profesionalni a sofistiko-
vané. Presny udaj o zdroji informace je uveden pfimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, ze emitenti investiénich nastroji zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné sub-
jekty v dokumentu zmifované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym
zpUsobem nepripominkovaly ani neménily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com




