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Akciové trhy, mény, urokové prostiredi 9.12.2009

BCPP pokles a nizka likvidita.
AleS Vavra, vavra@jtbank.cz

V3e se odviji od vztahu Kk riziku.
Lukas Razi¢ka, ruzicka@jtbank.cz

Pokles na trzich v EU byl sanfepmé vidét i u nas v Praze. DnesCSU zveejnil makrodata, ktera by mohla nazitaze CNB
Nejvice dnes klesaly akcie rakouskeé Erste, kterétdiartly na svém prosincovém zasedani ponecha sazby na stdirajini.
veerejSi  pokles trhu, nebbo se v Rakousku dera HDP za 3.¢tvrtleti nebyl revidovan, dosahl kladného vysledku
neobchodovalo. Akcie petrochemické sgalasti Unipetrol 0.8% mezikvartdleh Co je zajimavé, i v tomtdtvrtleti rostla
dnes ztracely -3% na kurz 136. U tohoto titulu sesdnsoukromé spdeba i ges strmd rostouci nezawstnanost. CPI v

Vyvoj akcii na Burze cennych papiii Praha
- denni zména

PXindex 1105,9 H—————— .
CEZ 854

objevilo rekolik prodejai z fad zahrarinich (&ta proti
kterym se neobjevila dostét@€ velka poptavka ztad
domécich &ta. Diky problénim v Recku a dnes névve
Spartlsku to asi zitra nevypada na positivni seanci. Idkei
je na trhu opt velice nizka, coz s&zko v brzké dob zmeni.

NWR 159,98 |
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listopadu mezirén¢é roste 0.5% vlivem drazsi ropy a potravin. PM €R 8200 m—
Koruna vSak nereaguje a jesdgpod vlivem celkové sentimentu ECM 312,1 I

PEGAS 413,1 I

CETV 443,7 I——

KB 3720 n

UNIPETROL 136 I—
ORCO 182 I

VIG 885 IIII——
R T e —

-4,0%

na akciich. Kuli moZnému sniZeni ratingu Spaska v budoucnu
od agentury S&P vSak dochazi k poklesu indaxkoruna ztraci
spolu s ostatnimi gdoevropskymi gnami.

Euro se snazi stabilizovat k dolaru nad 1.47@8k@kou mohou
byt dalSi problémy jednotlivych zemi eurozény, temébé
Spartlska. Kwvili vysokému zadluZeni a slabému hospsiému
ristu totiz zemi hrozi snizeni ratingu jakdRecka. Toto s sebou
nese vyssi droky na financovani. Spekulanti okamnaibdavali
euro. Musime si ale gdomit, Ze situace v jednotlivych statech
USA je obdobna ( n@pstav financi v Kaliforniii na Floric).
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CZK/EUR - denni a 6M vyvoj Vyvoj CZK a EUR vigi ostatnim ménam

- denni zmgna
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EUR/PLN 0,24

Nazev Unipetrol

Datum 9.12.2009
Hodnota 136,00 CZK
1 den -3,0094 )
3 mésice -3,34% |
1 rok 18,279 11

EBR/GBP 1,10

I R /HUF 0,36

Nazev CZK/EUR

Datum 9.12.2009 I UR/CZK 0,04

Hodnota 25,80 CZK . 0,68- EUR/CHF 0,66

1 den -0,25%4 EUR/RUB 0,02 -

3 mésice -1,2194 4

1 rok 0,179 08% -06% -04% -02% 00% 02% 04% 06% 08% 10%

Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Akcie na Burze cennych papiti Praha (SPAD) Nejlikvidn &jsi tituly Vyvoj akcii na Burze cennych papiii Praha
Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R Objem 1D (denm Oblem obchodi v mil. CZK) - Zména 3 mesice
BCPP SPAD (mil. CZK)
CEZ +|9.12.200d 85400 1,079 -848d 7,76 57684 Ost. 97 T
TEL 02 v[9.12.200d 424,00 -0,24% 4,749 1,800 12582 — 72
CETV v[9.12.200d 4437 2,054 -19,03% 31,869 31,54 KB 218 ) vIG 955 B
ERSTE v[9.12.200d 710, -3,57% 6,31% 63,759 320,09 (o174 e
KB yv[9.12.200d 3720,do0 -2,1194 11,3804 30,16% 217,98 577 UNPETROL 136 S
NWR 1]9.12.200d 159,98 -0,02%] -4,22% 122,979 83,63 NWR
PM CR v[9.12.200d 8200,do -1,204 2,96% 12,719 4,28 84 MR 159,55 H—
UNIPETROL| ¢ [9.12.200 136,00 3,004  3,34% 18279 36,84 ERSEK:M_
ORCO v[o.12200d 182,00 -3,199 -24.42%  0,80% 1,49 =eTE N L —
ECM v[9.12200d 31210 1,239 -1952% 16,24% 0,47 320 . S —
PEGAS v]9.12.200d 41310 -1,64% -11,71% 73,57% 3,01 e
VIG y[9.12.200d 885,00 -3,2704  -1.86% 51,869 19,35 . .hH on
ECM 312,1 I
oWV ; O —————————
Indexy akciovych trhi
-30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R
Stredni a vychodni Evropa
CR PX Index J [9.12.2009 1105,90 -1,31% -4,08%  30,43%
Rusko rtsi$ index J [9.12.2009 134440 -0,33% 15,93% 109,45%
Mad’arsko BUX Index y [9.12.2009 20 360,10 -0,85Y 7,06% 59,07%
Polsko WIG Index ! [9.12.2009 39 251,10 -1,64A 4,57% 38,00% Indexy akciovych trhi
Rumunsko BET Index u [9.12.2009 4576,40 -1,68Y 5,369 55,74% - 7ména 3 misice
Evrope
Evropa EuroStoxx SXSE index | ¢ [9.12.2000 | 281840  -1,009 -0,09%  13,60% reke
USA .
USA S&P 500 SPX index | v |9.12.2000 | 108842  -0,29% 53794  22,52%
*pribezna hodnota, trh neuzzen. _""a‘“’arSkO
Vyvoj indexi ¢eského, ruského a evropského trhu Rumunsko
PXindex RTS index Eurostoxx _
1 4% T 342/0 2980 s
1184 . 1490 + 2302 2930 . - Polsko
1164 Lo 1390 | 199 2880 Il 30/0
1144 e 1200 | 14% 2830 e Eurostoex |
1124 e 1 92/;’ 2780 g 1%
1104 a0 1190 flloo/o 2730 T <=
1084 1 6% 1090 1 -6% 2680 L 506
9.9.09 9.10.09 9.11.09 9.12.09 9.9.09 9.10.09 9.11.09 9.12.09 9.9.09 9.10.09 9.11.09 9.12.09 -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

2 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Kurzy mén
Mé&nové pary Hodnota Zména 1D  Zména 3M Zména 1R
CZK/USD 1l [9.12.2009 17,57 -1,48% 0,26% 13,70%
CZK/EUR J [9.12.2009 25,8D -0,25% -1,219 -0,17%
CZKIGBP 1 [9.12.2009 28,4b 0,20% 1,79% 3,26%
CZK/CHF 1l ]9.12.2009 17,07 -0,14% -1,509 -3,19%
CZK/RUB 1l ]9.12.2009 0,5B -0,78% -2,179 23,68%
CZK/PLN t [9.12.2009 6,2p 0,65% -0,36% 5,65%
CZK/HUF t [9.12.2009 9,3p 0,05% -0,12% 4,12%
RUB/USD ! [9.12.2009 30,4p -0,94% 2,42% -8,12%
USD/EUR ! [9.12.2009 1,4f -1,01% 1,34% 14,09%
GBP/EUR ! [9.12.2009 0,9 -0,46% -2,979 -0,46%
CHF/EUR L [9.12.2009 1,51 -0,08% 0,29% -0,08%
Mezibankovni Urokové sazby 2,5%
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M

2,0%
USD Libor 9.12.2009 0,26% 0,46% 1,01% L 5%
EUR Libor 9.12.2009 0,68% 0,98% 1,22% '
JPY Libor 9.12.2009 0,28% 0,48% 0,70% 10%
CHF Libor 9.12.2009 0,25% 0,35% 0,65%
GBP Libor 9.12.2009 0,61% 0,84% 1,23% 0.5%
CZK Pribor 9.12.2009 1,72% 1,98% 2,27%

Indexy statnich dluhopisi

0,0%

J I | I I

Hodnota Ména Zména lD Zména 3M Zména 1R Vynos Durace
do maturity (roky)

CR 1-3 roky 1 8.12.09 158,2p CZzZK 0,04% 1,559 6,6690 2,126 2,0
CR 3-5 let 1 8.12.09 180,8p CZzZK 0,179 3,359 7,29% 2,75 3,3
CR 5-7 let 1 8.12.09 134,4p CZK 0,10% 3,849 6,97% 3,30p0 4,9
CR 7-10 let 1 8.12.09 193,4p CzK 0,14% 7,499 8,95%0 3,916 7,0
CR nad 10 le 1 8.12.09 175,88 CZK 0,51% 6,479 0,85% 4,53p6 10,2
EU 1-3 roky 1 8.12.09 154,1p EUR 0,129 0,559 5,24% 1,430 18
EU 3-5 let T 8.12.09 164,4p EUR 0,25% 1,479 7,36% 2,19p% 3,7
EU 5-7 let 1 8.12.09 172,2p EUR 0,279 1,969 7,84% 2,750 54
EU 7-10 let 1 8.12.09 176,4D EUR 0,169 2,659 8,0090 3,27p6 7,2
EU nad 10 le 1 8.12.09 182,64 EUR 0,15% 4,279 6,81% 4,30p6 13,0
US 1-3 roky 1 8.12.09 217,4p USD 0,099 0,859 1,87% 0,79p0 19
US 3-5 let 1 8.12.09 256,38 USD 0,30% 2,279 1,59% 1,890 4,2
US 5-7 let 1 8.12.09 277,2p USD 0,35% 2,599 0,84% 2,61P6 57
US 7-10 let 1 8.12.09 284,7B USD 0,38% 2,139 -0,81% 3,29% 7,7

US nad 10 lei 1 8.12.09 328,98 USD 0,23% 0,739 -6,979% 4,24% 13,7

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhiggiteré maji splatnost v uvedenéasovém rozmezi.
Index pro EU obsahuije koS statnich dluhdpigmecka, Francie a Itélie.

Vynosové Kivky statnich dluhopisi
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Zdroj dat: Bloomberg
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Piehled vyvoje vybranych investnich nastroji

Komodity
v Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3 M Zména 1R (3-mésﬁni V)’/VOj)
|

CEZ AS + |9.12.2009 854,00 CzK 1,079 -8,489 7,76%
UNIPETROL AS 1 |9.12.2009 136,00 CzK -3,00% -3,349 18,27% WTI Ropa
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC | | |9.12.2009 424,00 CZK -0,24% -4,749 1,80% - 16%
ERSTE GROUP BANK AG 1 |9.12.2009 710,20 CZK -3,57% -6,319 63,75% 80 | 119
PHILIP MORRIS CR AS 1 |9.12.2009 8200,do czK| -1,20% 2,969 12,71%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A | | |9.12.2009 443,70 CZK 2,059  -19,03%  31,86% 75 6%
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR 1 [9.12.2009 13,56 USD 1,099 23,16% 114,90% Loz
RUSHYDRO 1t [9.12.2009 1,11 RUB 0,26% 9,38% 67,11% 70
GAZPROM OAO-SPON ADR + |9.12.2009 21,8p USD 0189  -1,139 36,00% | A%
LUKOIL OAO-SPON ADR 1 |9.12.2009 52,7p USD -2,23% 150%  60,77% 65 | g%
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA + |9.12.2009 31,6 PLN 0,06% 7,73% 18,21% 00.09 91009 91109 91209
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM + |9.12.2009 20,7p USD 3349  3574% 78,91%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S 1 |9.12.2009 4,2B USD 0,949 42,429 88,00%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S| | |9.12.2009 8,9p USD 2204  66,36% 16,64%
SBERBANK-CLS 1+ [9.12.2009 2,3 USD 0639  29,19%  217,82%
BANCO SANTANDER SA 1 |9.12.2009 11,2 EUR -3,65% 4,729 64,68% Zlato
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 1 [9.12.2009 50,86 CHF -1,45% -5,579 53,35% 1214 L 2o
GOLDMAN SACHS GROUP INC + |9.12.2009 163,47 USD 1,019 3,999  124,64%
UBS AG-REG ! ]9.12.2009 15,66 CHF -2,25% -17,32% -3,81% 1164 17%
BARCLAYS PLC 1 |9.12.2009 278,10 GBp 3279  -2416%  71,67% 1114 | 1206
CITIGROUP INC © [9.12.2009 3,91 USD 0,000 -16,09% -54,22% 1064 | 704
LUXOTTICA GROUP SPA 1 |9.12.2009 16,90 EUR -1,11% -4,959 14,11%
PPR 1 |9.12.2009 80,7p EUR -1,61% -6,049 97,34% 1014 < 2%
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 1 |9.12.2009 32,28 CHF 1,109 11,39% 48,89% 964 | 306
SWATCH GROUP AG/THE-BR 1 [9.12.2009 257,40 CHF -0,58% 8,65% 63,32% GEED OG0 GALED  GueaE
COACH INC 1 |9.12.2009 35,00 USD 0579  12,22% 75,10%
MICROSOFT CORP + |9.12.2009 29,64 USD 0249  19,61% 43,88%
Fondy
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 | | 30.11.2009 167,11 ush nd 2759  41,10% -
Exchange Traded Funds (ETF) 19 | 16%
UNITED STATES OIL FUND LP v |9.12.2000 36,3p USD -1,44% -1,689 5,43% 19
ISHARES SILVER TRUST + |9.12.2009 17,37 USD 0,41% 8,16% 79,07% 18 - 11%

18
Komodity 17 T 6%
Ropa (Generic 1st 'CL' Future) 1 |9.12.2000 71,66 USD -1,3294 0,499 70,34% 17 1%
London Gold Market Fixing Ltd 1 [9.12.2009 1141,do USD 0,500  14,16% 48,62% 12 | 4%
LME COPPER SPOT ($) OFF + |8.12.2009 6 960,90 USD 0,58% 7.66%  121,60%
LME ZINC SPOT ($) OFF 1 |8.12.2009 2291,90 usD 0419 16,50 112,18% 9909 91009 91109 9.12.09
LME ALUMNM SPOT ($) OFF + |8.12.2009 2134,do usD 1,474  13,15% 45,57%
LME NICKEL SPOT ($) OFF 1 [8.12.2009 15 810,40 USD, 1,039 -14.79%  72,79%
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Dilezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytviila J&T BANKA, a. s., se sidlem: P&dwni 297/14, 186 00 Praha €; 47115378 zapsana v obchodnim igfstvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1731
(dale jen ,Banka“), kteraipsvécinnosti podléha kontrol€NB, spada pod legislativiieské republiky, aipsvéginnosti wetrs tvorby tohoto dokumentu séli ceskou legislativou.

Tento report je psany stylentizptisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) @&R)rrac. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhutgp@ni profesionalniho investora. Bude-li tento
report vyuzivan jinym investorem, upo#aje jej Banka, Ze je to vyhradijeho vlastni rozhodnuti a Bankédr t¢émto investoiim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportug@dstavuje vyhradnshrnuti minulych udéalosti na finamich trzich a jejich stany prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumaeti mina a nemze byt
povazovana za analyzu investich fFilezitosti, investini doporieni nebo investni poradenstvi, a Bankdipvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila Zadny postup mehwidlo pro jejich
tvorbu nebo poskytnuti.

Pri tvorbe tohoto reportu vyuziva Banka zastnand Banky, ktéi maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti z oblasti fiméch tri.

Odmena osob, které se podileji nigrav tohoto dokumentu, nentino odvozena od obchddanky nebo jejich zagstnand. Odnena neni rovéZ piimo odvozena od objemu obchiod
provedenych investory s invastimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto ao&ntu. Pravidla pro nastaveni vySe @dgnjsou stanovena tak, aby nedochazelo k aulnani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovi upozonuje na skuténost, Ze tento reportihe obsahovat informace tykajici se invsith nastraj nebo emiterit, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebktery ze
subjekti, ktery se podili naffpraw tohoto reportu. Tyto zajmy spivaji zejména v imém nebo neffmém podilu nagchto subjektech, nebo v prowd operaci s investhimi nastroji tykajicimi
se &chto subjeki.

Banka zarovie vyslovng upozonuije, Ze pi ptipraw tohoto dokumentu dodrzZuji jehotirci pravidla profesionality a objektivity, vyuzivajlastni praxi a zkuSenosti, @i gvych analyzach a
néazorech pracuji se zdraoji, které jsou v ramci fitmdho trhu povazovany za vysoce profesionalni a tikdigané. Pesny Udaj o zdroji informace je uvedetinpo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Ze emitenti invésfich nastraj zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v dokot zmiované, nebyly informované o obsahu tohoto repojéina obsah zadnym
zpasobem nefipominkovaly ani negmily.

5 www.jtpb.com , www.jtfg.com




