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Akciové trhy, mény, urokové prostiredi 11.12.2009

Akcie KB hvézdou dnesniho obchodovani...
Michal Znajil, znojil@jtbank.cz

US spotebitel prekvapuje a stéle utraci...

o . ) i Vyvoj akcii na Burze cennych papiii Praha
Lukas Ruzic¢ka, ruzicka@jtbank.cz

- denni zména
Prazska burza v samotném #av tydne alespp casténé Ceska koruna zaZila dnes pokligli obchodovani v tizkém pasmu
koriguje ztraty a ko silngjSi o 0,82% na hodnét1110 25.700 az 25.800 k euru. Korunaglm tendenci posilovat po I PX index moKB3732
bodi. LepSi makrodata z USA stoji za skokovymisiem zverejréni fijnového kzného dtu, ktery vykazal pekvapivy
v Uplném zagru obchodovani. prebytek pes 12 mid. CZK. Hznivé pasobilo saldo zahragmiho S PEGAS 424
obchodu a velmi nizky objem odlivu dividend. | ki@fovy (et je I /G 935
Velice nezvykle se naistu nijak nepodileji akci€’EZ, ty pozitivni, a tak z dlouhodobého hlediska neexisttlgky I CETV 4495
jsou neustéle pod tlakem zahrarich prodejé. Titul tento na podstatné oslabovadéské nény. Pozdji ceska mina ztraci I TEL O2 423
tyden ztratil térdt 3% a dnesni jist o 0,06% byl opravdu s regionalnimi rinami, protoZze pogmng silng posiluje americky M ERSTE 717
jen kosmetickou z#mou, kdyZz zakotil v objemu 237 mil. dolar. I PV CR 8350
korun na hodn@t853 K¢. 1 CEZ 853
Maloobchodni trzby v USA dvojnasobnpreciily odhady NWR 159
Hvézdou dne a neftSi podil natistu indexu PX naopak majianalytiki a dokazaly, Ze fes vyrazné fekdzky, spdebitelski UNIPETROL 136 I
akcie KB, které festo, Ze se v fibéhu dne obchoduji poptavka je silnd. Rostou USigdevSim , dlouhodobé vynosy, ECM 314,7 I
v zapornych hodnotach dokazaly zakibrristem o 2,11% a to je dnes pozitivni pro dolar. Euro v reakci aiti@dnu figuru OR e ——
na cew 3732 K& k americké ning. - - B e e . 3.0%
Komeréni banka - denni a 6M vyvoj CZK/EUR - denni a 6M vyvoj Vyvoj CZK a EUR vigi ostatnim ménam
- denni zména
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3780 25,900 i
27,380
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3664 26,880 CZK/USD 17 47
8720 25,800 [
3700 3464 ' 26,380 CZK/HUF 9,45
3680 3264 25,750 5 880 CZK/CHF 17,1 Cl
3660 3064 ' CZK/EUR 25,85 I
3640 2864 #0100 25,380 CZK/GBP 28,74 n——
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9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00 17:00 9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00 17:00
I
EUR/CZK 0,04
R/PLN 0,24
Nazev Komerni banka Nazev CZK/EUR I £ R/HUF 0,37
Datum 11.12.2009 Datum 11.12.2009 B EUR/CHF 0,66
EUR/GBP 1,11 m
Hodnota 3732,00 CZK Hodnota 25,85 CZK S
1den 2,119 1 1 den -0,19% { )
3 mésice 14,839 11 3 meésice -1,5194 i
1 rok 28,259 11 1 rok -0,32%4 4 15% 1,0% -0,5% 0,0% 0.5%

Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Akcie na Burze cennych papiti Praha (SPAD)

Nejlikvidn &jSi tituly

BCPP SPAD (mil. CZK)

CEZ tl11.1220d 8s30d 0069 8969 8949 26023 Ost.
TEL 02 1 [11.12.20d 423,00 1,179 2,769 1494 62,89 111
CETV +[11.12.20d 449,50 1,22 21559 34549 19,76

ERSTE t 1112204 717,00 0,634 3404 68519 70,94 ERflTE

KB t[11.1220d 3732,00 21194 14.83% 28250 174,87

NWR t|11.12.20d 159,0d 0,009 7,299 119,109 46,23

PM CR t[11.12.20d 8350,00  0,60% 0,60% 15896 4567 NWR
UNIPETROL| ¢ [11.12.20d 136,04 -0,079d  -423% 13,104 27,37 46

ORCO v[1t1220d 1780d 21194  -22.61%  -4,04)6 8,16

ECM v[1t1220d 3147d 1,639 -1757% 19,294 0,22 KB 175
PEGAS +[11.12.20d 424,00 1,979 -11,379 80,35% 0,44

VIG +[11.12.20d 935,00 1,309 0,80% 53,606 9,01

Indexy akciovych trhi

(denni objem obchodi v mil. CZK)

CEZ
260

TEL
02 63

Vyvoj akcii na Burze cennych papifi Praha

- zména 3 mésice
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Nazev Datum Hodnota ZménalD Zména3M Zména 1R
Stredni a vychodni Evropa

CR PX Index 1t |11.12.2009 1110,do 0,82% 2,754  30,96%
Rusko rtsi$ index L [11.12.2009 136344  -0,24% 13,929  103,37%
Madarsko BUX Index r [11.12.2009 20 939,40 1,899 8,46% 65,11%
Polsko WIG Index 1t [11.12.2009 39 463,07 0,75% 7,68% 40,13%
Rumunsko BET Index 1t [11.12.2009 4700,65 0,53% 7,40% 62,14%
Evrope

Evropa EuroStoxx SX5E index | ¢ [11.12.2009 | 286316 0424 1,12%  1520%
USA

USA S&P 500 SPX index | ¢ [11.12.2009 | 110337 0,099 582%  26,30%
*pritbeézné hodnota, trh neuzzen.
Vyvoj indexi ¢eského, ruského a evropského trhu
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Kurzy mén Vynosové Kivky statnich dluhopisi
Mé&nové pary Hodnota Zména 1D  Zména 3M Zména 1R CR (CZK)
CZKIUSD L [11.12.2009 1747 0,069 -0,069 12,65% 7,0
CZK/EUR J [11.12.2009 25,85 -0,19% -1,519 -0,32% 6,0
CZKIGBP L |11.12.2009 287 0,779 1,28% 0,95% 50
CZKICHF J |11.12.2009 17,10 -0,16% -1,589 -4,66% © !
CZK/RUB 1 [11.12.2009 0,58 -1,55% -2,549 19,16% % 4.0
CZK/PLN J |11.12.2009 6,21L -0,01% -1,689 6,79% E‘ 3,0
CZK/HUF 1 [11.12.2009 9,45 -0,08% -1,289 3,85% -
RUB/USD 1+ |11.12.2009 30,02 1,34% 2,449 -7,14% !
USD/EUR 1 |11.12.2009 1,48 0,10% 1,029 12,07% 1,0
GBP/EUR t [11.12.2009 0,9p 0,62% -2,73% 0,62% 0,0
CHF/EUR J |11.12.2009 1,51 -0,04% 0,08% -0,04% 0 10 roky 20 30
Mezibankovni trokové sazby . vyn. kiivka 11.12.09 vyn. kiivka 11.12.08
Urokové sazby Datum 3M Y 12M
2,0%
USD Libor 11.12.2009 0,25% 046%  1,00% o Eurozona (EUR)
EUR Libor 11.12.2009 0,68%] 0,98%  1,23% ' 7,0
JPY Libor 11.12.2009 0,28% 0,48%  0,69% L% 6,0
CHF Libor 11.12.2009 0,25%] 0,35%  0,65% 12M 5.0
GBP Libor 11.12.2009 0,61 0,84%  1,24% 0.5% J J 8
CZK Pribor 11.12.2009 1,729 1,97%  2,25% 8"
£30
0,0%
Indexy statnich dluhopisi 2,0
Datum Hodnota Ména ZménalD Zména 3M Zména 1R Vynos Durace e
do maturity  (roky) 0,0
CR 1-3 roky ? 10.12.09 15820 czK 0,04% 1,579 6,43% 2,10p6 2,0 0 10 roky 20 30
CR 3-5 let Iy 10.12.09 180,78 CzK 0,05% 3,36% 7,6096 2,76P6 33 vyn. kfivka 11.12.09 vyn. kiivka 11.12.08
CR 5-7 let t 10.12.09 1345 CZK 0,01% 4,01% 6,77% 3,29P6 4.9
(::R 7-10 let t 10.12.09 19358 CZK 0,06% 7,679 8,18% 3,90p6 7,0 USA (USD)
CR nad 10 le ? 10.12.09 176,01 CzZK 0,36% 6,639 -0,61% 4,529 10,2 20
EU 1-3 roky l 10.12.09 15408 EUR -0,04% 0,429 5,04% 1,48%6 1,8 '
EU 3-5 let f 10.12.09 164,19 EUR -0,13%} 1,17% 7,15% 2,23% 3,7 6.0
EU 5-7 let ¢ 101209 171,77 EUR -0,23%) 1,52 7,45% 2,81% 54 - 50
EU 7-10 let ¢ 101209 17579 EUR -0,20% 2,199 7,67% 3,33% 7.2 % 4.0
EU nad 10 le f 10.12.09 181,04 EUR -0,51% 3,08% 6,53% 4,37% 13,0 § 3.0
US 1-3 roky I 10.12.09 217,31 USD -0,03%} 0,63% 1,63% 0,84% 1,9 20
US 35 et l 10.12.09 25551 USD -0,16% 1,45%] 0,77% 1,9746 42 10
US5-7 let ¢ 10.12.09 27570 USD -0,33% 1,349  -0,32% 2,719 5,7
US 7-10 let ¢ 10.12.09 28254 USD -0,48%} 0,229  -1,97% 3,39% 7.7 e
USnad101e] 4 101209 32387 USD| 1,129 2,610 9230 4374 136 e 1o roky 20 =

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhiggiteré maji splatnost v uvedenéasovém rozmezi.

Index pro EU obsahuije koS statnich dluhégi®mecka, Francie a ltalie.

vyn. kiivka 11.12.09

vyn. kiivka 11.12.08
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Piehled vyvoje vybranych investnich nastroji Komodity
v Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3 M Zména 1R (3-mésﬁni V)’/VOj)
|

CEZ AS + |11.22.2000 853,d0 czK 0,069  -8,96% 8,94%
UNIPETROL AS 1 |11.12.2009 136,d0 CzK -0,07% 4,239 13,10% WTI Ropa
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC | ¢t |11.12.2009 423,do czk 1,179 2,769 1,49% L 18%
ERSTE GROUP BANK AG + |11.12.2009 717,do czK 0,639  -3,40% 68,51% 79
PHILIP MORRIS CR AS T [11.12.2009 8 350,40 CzK| 0,60% 0,600 15,89% e
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A | 1 |11.12.2009 449,90 CzK 1,22  -21,55% 34,54% 74 - 8%
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR © |11.12.2009 13,50 USD 0,00% 20,00% 99,41% | 206
RUSHYDRO 1 [11.12.2009 1,1k RUB -0,44% 8,48% 76,32% 69
GAZPROM OAO-SPON ADR + |11.12.2009 21,99 USD 0,96% -3,47% 33,92% - -2%
LUKOIL OAO-SPON ADR 1 |11.12.2009 53,d0 USD 0389  -2,39% 50,35% 64 1 70
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA 1 |11.12.2009 31,20 PLN 1,550  11,22% 18,71% 11909 111008 111108 111209
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM 1 |11.12.2009 21,85 USD 2,784  39,41% 92.27%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S + |11.12.2009 4,38 USD 0,70% 41,50% 85,04%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S| 4 |11.12.2009 9,0p USD 1,109 47,54% 16,73%
SBERBANK-CLS + |11.12.2009 2,40 USD 1,66% 29,72% 219,32%
BANCO SANTANDER SA 1 [11.12.2009 11,17 EUR -0,76% 4,789 63,54% Zlato
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 1 [11.12.2009 50,70 CHF -1,07% -9,309 57,36% (o
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1 |11.12.2009 165,93 USD -0,48% 5,020  138,03%
UBS AG-REG 1 |11.12.2009 15,70 CHF 18894  -15,73% -0,32% 1172
BARCLAYS PLC 1 |11.12.2009 288,40 GBp 0,95 22,200  78,77% 1122
CITIGROUP INC + |11.12.2009 3,80 USD 0,399  -15,73% -48,68% 1079
LUXOTTICA GROUP SPA + |11.12.2009 17,30 EUR 0,939  -0,75%] 24,19%
PPR o |11.12.2009 80,43 EUR 0,009  -5,23% 95,79% 1022
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A + |11.12.2009 32,86 CHF 1,58% 13,55% 49,09% 972 | 306
SWATCH GROUP AG/THE-BR 1 [11.12.2009 251,70 CHF -1,91% 6,74% 71,34% LE68  ERGD L R
COACH INC 1 |11.12.2009 35,84 USD 0,319  13,89% 77,69%
MICROSOFT CORP 1 |11.12.2009 29.86 USD 0,034  20,11% 53,5206
Fondy
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 | | 8.12.2009 170,65 UsH nd -0694  4459% -
Exchange Traded Funds (ETF) 19 1 13%
UNITED STATES OIL FUND LP v |11.12.2009 35,38 USD -0,98% -1,239 -8,44% 19
ISHARES SILVER TRUST 1 [11.12.2009 16,88 USD 2,40% 1,09% 63,53% 18 8%

18

e1)

Komodity 17 %
Ropa (Generic 1st 'CL' Future) v |11.12.2009 69,78 USD -1,089 0,71% 45,44% 17 - 2%
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) 1 |11.12.2009 1124,d0 USD 0,400  11,48% 35,79% 12 | 76
LME COPPER SPOT ($) OFF 1 [10.12.2009 6 810,d0 USD| -1,80%] 8,019 114,12%
LME ZINC SPOT ($) OFF 1 |10.12.2009 2 265,d0 USD| 1,609  19,53% 107,80% 11909 111009 111109 11.12.09
LME ALUMNM SPOT ($) OFF 1 |10.12.2009 2 163,90 USD| 1,699 18,22% 47,93%
LME NICKEL SPOT ($) OFF + |10.12.2009 16 470,00 USD 1,02 5,37 76,53%

4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dilezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytviila J&T BANKA, a. s., se sidlem: P&dwni 297/14, 186 00 Praha €; 47115378 zapsana v obchodnim igfstvedeném Mstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1731
(dale jen ,Banka“), kteraipsvécinnosti podléha kontrol€NB, spada pod legislativiieské republiky, aipsvéginnosti wetrs tvorby tohoto dokumentu séli ceskou legislativou.

Tento report je psany stylentizptisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) @&R)rrac. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhutgp@ni profesionalniho investora. Bude-li tento
report vyuzivan jinym investorem, upo#aje jej Banka, Ze je to vyhradijeho vlastni rozhodnuti a Bankédr t¢émto investoiim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportug@dstavuje vyhradnshrnuti minulych udéalosti na finamich trzich a jejich stany prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumaeti mina a nemze byt
povazovana za analyzu investich fFilezitosti, investini doporieni nebo investni poradenstvi, a Bankdipvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila Zadny postup mehwidlo pro jejich
tvorbu nebo poskytnuti.

Pri tvorbe tohoto reportu vyuziva Banka zastnand Banky, ktéi maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti z oblasti fiméch tri.

Odmena osob, které se podileji nigrav tohoto dokumentu, nentino odvozena od obchddanky nebo jejich zagstnand. Odnena neni rovéZ piimo odvozena od objemu obchiod
provedenych investory s invastimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto ao&ntu. Pravidla pro nastaveni vySe @dgnjsou stanovena tak, aby nedochazelo k aulnani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovi upozonuje na skuténost, Ze tento reportihe obsahovat informace tykajici se invsith nastraj nebo emiterit, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebktery ze
subjekti, ktery se podili naffpraw tohoto reportu. Tyto zajmy spivaji zejména v imém nebo neffmém podilu nagchto subjektech, nebo v prowd operaci s investhimi nastroji tykajicimi
se &chto subjeki.

Banka zarovie vyslovng upozonuije, Ze pi ptipraw tohoto dokumentu dodrzZuji jehotirci pravidla profesionality a objektivity, vyuzivajlastni praxi a zkuSenosti, @i gvych analyzach a
néazorech pracuji se zdraoji, které jsou v ramci fitmdho trhu povazovany za vysoce profesionalni a tikdigané. Pesny Udaj o zdroji informace je uvedetinpo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Ze emitenti invésfich nastraj zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v dokot zmiované, nebyly informované o obsahu tohoto repojéina obsah zadnym
zpasobem nefipominkovaly ani negmily.

5 www.jtpb.com , www.jtfg.com




