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Akciové trhy, mény, arokové prostredi 5.3.2010

CETV a NWR tahnou prazskou burzu nahoru!

Michal Semotan, semotan@jtbank.cz

Zaver tydne patfil na prazské burze akciim CETV a NWR, kdyz
medialni spolecnost CETV se nadale tesi podpore investord po
jiz vEera zverejnéném upgradu od GS (cil 35USD) - pripisuje si
k dobru vice nez 4% na 553.50KEg, taktéz na NWR jsme dnes
videli zahranicni nakupni prikazy, které tento titul posouvaji
wse o 2.5% na 185.44Ké. Cez nadéle stagnuje lehce pod
880korunami, kdyZz na hranici 880KE se dnes drzi dvojblok
obchodnikd, ktery neni mozno prorazit, at uz je nalada na
ostatnich trzich sebeoptimistictgjsi..... Upgradu od GS se dnes
dockala i Erste Bank, ale jen stéZi se posouvéd k Grovnim
720KGg, kdyz investori nadale zstavaji opatrni az lehce skeptic-
ti k vyvoji v rakouském bankovnim sektoru (a to z ddvodu moz-
né fGze Raiffeisen International a materské RZB, a diskutovane

pozadavky na likviditu v rdmci ,Basilejského vyboru®).

Americkd makrodata dnes investory potesila, a tak se ndam
trhy zelenaji v Americe i zapadni Evrope, a zda se, Ze pozitivni
nélade nadéle nic nebrani.

Ekonomika USA dale pridava na sile..
Lukas Ruzicka, ruzicka@jtbank.cz

Ceské koruna vyckévala na US data na hladingé 25.800 ke
spole€né mene, zatimco ostatni strfedoevropské meny dale
vesele posilovaly. US Gnorovd nezameéstnanost poukazuje na
robustni ekonomiku a kapitél se po datech déle obraci na rizi-
kovejsi meny, kam patri a naSe ména. Koruna vyrazne posiluje
na uroven 25.650.

Data z US trhu prace v minulych dnech ¢i tydnech naznacova-
la, Ze se nezameéstnanost nejen ustalila, ale dokonce, ze zde
dochazi k vyraznému zlepsSeni. To dokézala i oficidlni data
z Unorove statistiky : Ubytek nowych mist byl pouze 36.000,
revize v minulych mésicich byly k mensimu zaporu, mira neza-
meéstnanosti se snizila na 9.7%. Pokud by nebyly problemy se
snéhem a pracujici mohli prijit do préce, tak by prirdstek mist
byl urcité v desetitisicich Gi statisicich. To se muze projevit
v breznu. US dluhopisové vynosy vyrazné rostou, podobné jako
komoditni meny. Nejvice ztraci japonsky jen.
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Zdroj dat: Bloomberg
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Akcie na Burze cennych papird Praha (SPAD)

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

Akcie Burza Praha

Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodt v mil. CZK) Zmeéna 3 mésice
CEZ 1 |5.3.2010 880,00 0,17% 011%| 3761%| 35142 erikauEad
TEL 02 ! [5.3.2010 447,90 0,16% 308%| 1156%| 16291 KIT Digital 184
CETV 1 |5.32010 558,00 508%| 1649%| 35926% 80,38 Ost. —— | CR 10200
ERSTE 1 |5.3.2010 723,50 1,76% 302%| 237,30%| 268,19 139 CEZ —_— e
KB 1 |5.3.2010 | 3 775,00 0,80% -3,94%| 133,31%| 259,24 351 E— VR 1855
NWR 1 |5.32010 185,50 248%| 11.92%| 20036%| 21050 KB 259 B ORCO 198,6
PM CR ! [5.3.2010 [10 200,00 049%| 2364%| 7659% 2,95 W TEL 02 447.9
UNIPETROL | 1 |5.3.2010 138,35 0,22% 018%| 2189% 4963 I PEGAS 433
ORCO | |5.32010 198,60 0,09% 6,49%| 101.62% 1,04 NWR |GEZ 880
ECM 1 [532010 [ 28400 143%| -1089%| 16,39% 036 210 U';":g’;s"'w
PEGAS t 532010 [ 43300 0.93% 046%| 7819% 267 TELO2 VIG 920 B
VIG ! [5.3.2010 920,00 -2,13% 150%| 8472% 2,26 b ERSTE ERSTE 723,5 M
KIT Digital 1 |5.3.2010 184,00 1,66% na. na. 0,01 268 e B —
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Indexy akciovych trhu
Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména3M Zmeéna 1R
Stiredni a vychodni Evropa
CR PX Index t [5.32010 1 156,80 0.85% 0,58% 80,83%
Rusko rtsi$ index ! [5.32010 1 507,98 -0,02% 567%| 16972%
Madarsko BUX Index t [5.3.2010 22 193,70 2,84% 456%| 131.34% Indexy akciowjch trhi
Polsko WIG Index t [5.3.2010 40 354,28 1,18% 1,22% 78,.98%
Rumunsko BET Index + [5.3.2010 551393 0,46% 13,39% 184,32% Zména 3 mésice
Evrope
Evropa EuroStox SX5E index | + |s3e010 | 287744 2,18% 41,13%|  5535% ]
USA Rumunsko
USA S&P 500 SPX index * | ¢ |s32010 | 113430 1.01% 256%|  66.19% I
*pribézna hodnota, trh neuzavren. Rusko
Madarsko
Vyvoj indext €eského, ruského a evropského trhu Hcr
PX index RTS index Eurostoxx . Evropa -
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51209  5.1.10 5210 5.3.10 51209 5.1.10 5210 53.10 51209 5.1.10 5210 53.10

Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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12M

CHF

Kurzy mén
Meénové pary Datum Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R
CZK,/USD { [5.3.2010 18,98 0,45% -8.49% 1 5,40%.
CZK/EUR T [5.32010 25,65 0,59% 0,10% 9,17%
CZK/GBP T [5.32010 28,54 0,05% 0,39% 10,45%
CZK/CHF T |5.3.2010 17,563 0,59% -3.27% 8,70%
CZK/RUB 1 |5.3.2010 0,63 0,58% -8,66% -1,72%
CZK/PLN T |5.3.2010 6,62 0,01% 4,85% -10,80%
CZK,/HUF T |5.3.2010 9,64 0,16% -1,30% -8,23%
RUB,/USD {4 532010 29,83 -0,08% 0,50% 20,16%
USD/EUR { |5.3.2010 1,36 0,62% -8.25% 8,12%
GBP/EUR T |5.3.2010 0,80 0,52% 0,31% 0,52%
CHF/EUR J |5.3.2010 146 0,02% 3,32% -0,02%

25%
Mezibankovni urokové sazby .
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M o

1,5%
USD Libor 5.3.2010 0,25% 0,39% 0,85% 12M
EUR Libor 5.3.2010 0,60% 0.91% 1,20% 10% 19M
JPY Libor 5.3.2010 0,25% 0,45% 0,68% 3 12M
CHF Libor 5.3.2010 0,25% 0,32% 0,62% 05%
GBP Libor 5.3.2010 0.64% 0.87% 1.31%
CZK Pribor 5.3.2010 1,43% 1,67% 1.84% 00%

usD EUR JPY
Indexy statnich dluhopist
Index Datum Hodnota Meéna Zména 1D Zména 3M Zmeéna 1R Vlynos Durace
do maturity (roky)

CR 1-3 roky 13 4.3.2010 15968| CzK 0,02% 1,02% 6,15% 1.87% 1.8
CR35 let T 4.32010 18297| CzK 0,08% 1.39% 9,69% 2,58% 3.1
CR57 let J 4.3.2010 13595| CzK 0,01% 1,33% 11.51% 3.23% 4.8
CR 7-10 let 13 4.3.2010 19466| CzK 0,08% 0,86% 13,14% 3.96% 6.8
CRnad 10 let 13 4.3.2010 172,12 CzK 0,00% 2,01% 2,26% 4,62% 10,8
EU 1-3 roky 1 4.3.2010 155,56| EUR 0,01% 1.11% 3.21% 1.21% 1.8
EU 35 let T 4.32010 166,82| EUR 0,03% 1.87% 5,16% 2,03% 37
EU 5-7 let T 4.3.2010 17442 EUR 0,06% 1,80% 5,85% 2,69% 55
EU 7-10 let T 4.3.2010 178,24 EUR 0,08% 1,55% 6,99% 3.31% 7.3
EUnad 10 let 1 4.3.2010 184,07| EUR 0,05% 1.44% 10,74% 4,31% 12,8
US 1-3 roky 1 4.3.2010 21793 USD 0,07% 0,43% 2,01% 0.95% 1.8
US 35 let 13 4.32010 256,99| USD 0,05% 0,89% 2,50% 207% 4.3
US 5-7 let T 4.3.2010 277,36] USD 0,02% 0,80% 1,88% 2,82% 57
US 7-10 let T 4.32010 283,890| USD 0,14% 0,47% 0,20% 3,48% 7.7
US nad 10 let 1 4.3.2010 32542| USD 041% 0,59% -3.51% 4,45% 14,3

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisd, ktere maji splatnost v uvedeneém casovem rozmezi. Index pro EU
obsahuje kos statnich diuhopist Nemecka, Francie a ltalie.
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Zdroj dat: Bloomberg
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroju Vyvoj nékterych komodit

Nazev Datum Hodnota Ména Zména1D  Zména 3 M Zména 1R (3-meésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS + |532010 880,00|CzZK 017% 011% 3761% WTI Ropa
UNIPETROL AS + |532010 138,35|czK 0,22% -0.18% 21,89% - L q5e2
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC L |532010 447.90|CZK 0,16% 3,08% 11,56%
ERSTE GROUP BANK AG + |532010 723,50|CZK 1,76% -3.02% 237,30% - 5%
PHILIP MORRIS CR AS L |532010 10 200,00|czK 049% 23,64% 76,59% 7e
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A + |532010 558,00|CZK 5,08% 16.49% 359,26% - 0%
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR + |532010 16,60|USD 1,90% 15,04% 248,74% 73 | o
RUSHYDRO + |532010 1,33|RUB 061% 15,18% 124,32%
GAZPROM OAO-SPON ADR + |532010 23,78|UsSD 3,08% 4,90% 89,33% 68 L 10%
LUKOIL DAO-SPON ADR + |532010 54,90|USD 092% 6.15% 68,04% 51209 5.1.10 5210 5.3.10
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA + |532010 35,35|PLN 2.17% 1047% 61,05%
CENTRAIS ELEC BRASSP ADR CM + |532010 13,94|UsD 2,05% -9.19% 74.91%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S + |532010 5.27|USD 1,15% 15,.82% 354.31%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S o [532010 8,10|usSD 000%| -11.48% 120,11%
SBERBANK-LCLS + |532010 292|usD 5.04% 15.42% 548,89% Zlato -
BANCO SANTANDER SA + |532010 1040|EUR 348%| -1305% 14517% | 0%
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG + |532010 51,65|CHF 3,53% -3.64% 105,94% 1186 - o9,
GOLDMAN SACHS GROUP INC + |532010 167,67|USD 2.48% 0.26% 105,18% T
UBS AG-REG 1 |5.3.2010 16,44 |CHF 3,66% 0,24% 72,69% 1136 - 8%
BARCLAYS PLC + |532010 341,40|GBp 2,49% 12,49% 421,22% - 8%
CITIGROUP INC + |532010 3,49|USD 160%| -14,16% 24167% 1086 --10%
LUXOTTICA GROUP SPA + |532010 18,82|EUR 037% 8.41% 95,84% F-12%
PPR + |532010 89,60[EUR 159% 8,16% 86,82% 1036 —-14%
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A + |532010 39,50|CHF 1,88% 1802% 172.41% 512035 60410 52100 5310
SWATCH GROUP AG,/THEBR + |532010 321,80|CHF 1.84% 21,76% 153,39%
COACH INC + |532010 37,75|USD 1,53% 3,34% 207.41%
MICROSOFT CORP ! |532010 28,48|USD 052% 5,00% 86.51%
Fondy Stribro
JABCAP GLO BALANGED FUND-D' |2322010 177.92|usD na 647% 4087% 183 A%
Exchange Traded Funds (ETF) 179 B%
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) + |532010 39,76|USD 1,56% 3.73% 49,70% 169 e
ISHARES SILVER TRUST (St#ibro) + |532010 17,00|USD 1,25% 6.34% 29,28%
159 -16%

Komodity
Ropa (Generic 1st 'CL' Future) + |532010 81,66|USD 181% 8,20% 87,25% 148 2%

— 51209 5.1.10 5210 5.3.10
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) + |532010 1 135,00|USD 0,04% 4.84% 24,32%
Med (LME COPPER SPOT ($) OFF) + |432010 7 485,50|USD 0,03% 6.54% 111,16%
Zinek (LME ZINC SPOT ($) OFF) + |432010 2 290,00|USD 189% 2,70% 99,83%
Hiinik (LME ALUMNM SPOT ($) OFF) + |432010 2 203,00|USD 331% 4,58% 69,20%
Nikl (LME NICKEL SPOT () OFF) + |432010 22 875,00|USD 1.42% 43,82% 134,38%
Kukurice (Generic 1st 'C ' Future) J |5.3.2010 367,75|USD -1,14% -1,61% 5,30%

Zdroj dat: Bloomberg

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dulezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report wytvorila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Pobrezni 297,14, 186 00 Praha 8, IC: 47115378
zapséna v obchodnim rejstriiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (déle jen
.Banka"), ktera pfi své ginnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské republiky, a pi své
¢innosti véetne tvorby tohoto dokumentu se ridi Eeskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zékona
€. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li tento
report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, Ze je to vwhradné jeho vlastni rozhodnuti a Banka
vlci témto investordm neuplatriuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udélosti na financnich trzich a jejich struc-
ny pFehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemuZe byt povaZovéna
za analyzu investicnich prilezitosti, investicni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a Banka pri tvorbe
tohoto dokumentu ani neuplatnila Zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanct Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti
z oblasti financnich trhu.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni pfimo odvozena od obchodd Banky
nebo jejich zaméstnanct. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodd provedenych inves-
tory s investicnimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro nastaveni vyse
odmeény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uvedenych v tomto doku-
mentu.

Banka vyslovné upozorniuje na skute¢nost, Ze tento report maze obsahovat informace tykajici se inves-

tiénich nastroji nebo emitentl, u kterych ma své viastni zajmy Banka nebo néktery ze subjektd, ktery se
podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v primém nebo neprimém podilu
na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozornuije, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvarci pravidla profe-
sionality a objektivity, vyuZivaji viastni praxi a zkusenosti, a pfi svych analyzach a nazorech pracuji se zdro-
ji, které jsou v réamci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesionéini a sofistikované. Presny Gdaj o
zdroji informace je uveden primo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, ze emitenti investi¢nich nastroju zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v
dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym zplsobem
nepripominkovaly ani nemenily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com




