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Akciové trhy, mény, arokové prostredi 10.3.2010

NWR opét v pozornosti investoru

Ales Vavra, vavra@jtbank.cz

Vypada to, Ze vcerejsi tikety na NWR nebyly zcela hotové, takze
i dnes se tato dulni spolecnost dostala do hledacku zahranic-
nich investord. Dnes rano jesté pred otevirenim trhu bylo navic
zverejnéno no doporuceni od investiéni banky Goldman Sachs
s cilovou cenou 7,2 Liber, coz samoziejmé také prispélo
k ristu. Nakonec akcie NWR uzavrely s rdstem 2,5% na cené
198 Ke. Nadpramérny objem obchodl u akcii Komeréni banky
byl spojen s rlstem o téemér 2%, coz znamena zaveér na cené
3820 K¢ za jednu akcii

Ceska koruna dri zisky..
Lukas Ruzicka, ruzicka@jtbank.cz

Koruna réno mirné oslabuje ke spole¢né meéne, potiebovala
oddech po byéim taZeni z pocatku tydne. Vrétila se tak pres
25.600 k euru. Pozdéji opét vSak ¢esky trh pritahuje zahranic-
ni kapitdl, investori jsou déale optimisticti ohledné hospodarske-
ho rdstu v dalSich, minimalné dvou ctvrtletich. Koruna se tak
odpoledne dostéva zase pod 25.600.

Optimismus se projevuje i u komoditnich men, jako je austral-
sky, novozelandsky ¢i kanadsky dolar. Rostouci akcie pry vyja-
druji presvedceni, Ze globalni poptavka bude cyklicky plUsobit
na zékladni komodity. Za zminku dnes stoji i oslabeni japonskeé-
ho jenu. Nejmenovany zdroj mél naznacit, Ze japonska centralni
banka uvazuje o dalSim uvolnéni monetarni politiky.
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10809 10509 10703 10809 104103 104140 10840

25.70 28.38
27.88
25.65
27.38
25 60 26.88
26.38
25.55 o588
25.50 2538
24.88
25.45 24.38

S:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00 17:00

Nazev CZKEUR
Datum 10.3.2010
Hodnota 25.54 CzK
1den 0.24%| ¢
3 mésice 1.02%| 1
1 rok 536%| ¢

CZK a EUR vici ostathnim ménam
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Akcie na Burze cennych papird Praha (SPAD)

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

Akcie Burza Praha

Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3MZména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchod(i v mil. CZK) Zmeéna 3 mésice
CEZ 1 [103.2010 893.90 0.33% 486%| 31.38%| 23565 I TERE
TEL 02 L [10.32010 44670  -0.29% 6.84%| 1387%| 15074 T T T
CETV 1 [10.3.2010 572.90 1.76% 29.00%| 371.33% 50.77 S GE e T 5728
ERSTE ! [10:3.2010 74260  -0.19% 4.00%| 238.01% 51.52 KB 259 —— VR 198,
KB ¢ [103.2010| 382000 1.81% 451%| 109.89%| 25868 P EEE— PV CR 10138
NWR 1 (1032010 198.40 2.53% 24.78%| 21567%| 180.85 181 S ORCO 196,49
PMCR J [1032010( 10138.00[  -1.00% 22.14%|  77.77% 584 E— TEL 02 446,7
UNIPETROL | 9 [10.3.2010 140.99 0.82% 35%| 2010% 33.44 S PEGAS 444
ORCO ! [10:3.2010 196.49  -1.21% 8.06%| 103.53% 1.03 TEL 02 M CEZ 8939
ECM 11032010 e8s00| -138%| -1060%| 3813% 0.36 ERSTE 151 m— KE 3820
PEGAS 1 [10.3.2010 444,00 0.23% 8.78%| 87.10% 6.99 v N— ERSTE 742.6
VIG J [10:3.2010 948.00  -1.25% 2.71%| 109.48% 0.59 EEZ e
KIT Digital 1 [10.3.2010 190.00 0.53% na. na. 0.01 236 oM 286 VlisE
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Indexy akciovych trhu
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zmeéna 3M Zména 1R
Stredni a vychodni Evropa
CR PX Index + [1032010 1,177.40 0.4%% 6.94% 78.34%
Rusko rtsi$ index + |103.2010 1,503.96 0.17% 11.24% 136.87%
Madarsko BUX Index 1 110.3.2010 22,852.58 2.03% 11.20% 131.53% Indexy akCiOV\]Ch trha
Polsko WIG Index + [103.2010 40,991.00 1.00% 4.65% 77.94%
Rurmunsko BET Index + [103.2010 5,541.23 0.72% 18.51% 177.01% Zména 3 mésice
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index | + |10sem0 | 290784 0.83% 1.98% 51.48% I
USA Rumunsko
USA S&P 500 SPX index * | ¢+ |10seoi0 | 114571 0.46% | 393%|  59.21% I
*prubezna hodnota, trh neuzavren. R
|
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Vyvoj indext €eského, ruského a evropského trhu I
PXindex RTS index E urostoxx 5 _Polsko
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Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Kurzy mén Vynosové krivky statnich dluhopist

Ménové pary Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R

CZKSD + |103.2010 18.72 1.18% -6.71% 15.26% CR (CZK)
CZKEUR 1 [10.3.2010 25.54 0.24% 1.02% 5.36% 7.0
CZK,GBP 1 [10.3.2010 28.00| 0.82% 1.87% 4.23% 6.0
CZK,CHF 1 [10.3.2010 17.48 0.16% -2.33% 4.63% 5.0
CZK,RUB J [10.3.2010 083 -0.03% -9.04% -4.36% 5
CZKPLN 1 [10.3.2010 6.58 0.55% -5.64% -11.78% w40 /_/\?’,
CZKHUF 1 [103.2010 9.59 -0.01% -1.56% -7.68% g 30
RUBAUSD 1 [10.3.2010 29.56 0.69% 2.91% 18.58% 20
USDEUR 1 [10.3.2010 1.36 0.58% -7.41% 7.50%
GBPREUR J [10.3.2010 091 -0.59% -0.81% -0.59% 1.0
CHF EUR 1 [10.3.2010 1.46 0.08% 3.44% 0.08% 00
0 10 roky 20 30
esh vyn. kiivka 10.3.r vyn. kiivka 10.3.0
Mezibankovni Grokové sazby . 12M
Urokové sazby Datum 3M 6M 12m o
_ 15% o 2 Eurozéna (EUR)
USD Libor 10.3.2010 0.26% 0.39% 0.86% = 7.0
EUR Libor 10.3.2010 0.60% 091% 1.20% 0% 12M 6.0
JPY Libor 10.3.2010 0.25% 0.45% 0.68% 3 12M 12V 3 50
CHF Libar 10.3.2010 0.25% 033%| 063% as% d a a i 40
GBP Libor 10.3.2010 0.64% 0.87% 1.31% 9
CZK Pribor 10.3.2010 1.43% 1.69% 1.96% 0.0% 230
usD EUR JPY CHF GBP CzZK 2.0
1.0
0.0
Indexy statnich dluhopist 0 10 roky 20 30
Index Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3M Zména 1R Vynos  Durace vyn. kiivka 10.3.r vyn. kiivka 10.3.r
do maturity (roky)
CR 1-3 roky T 9.3.2010 159.91| ©zK 0.10% 1.06% 6.25% 1.80% 1.8
GR35 let T 9.3.2010 183.29| ©zK 0.13% 1.44% 10.08% 2.53% 31 USA (USD)
GR57let T 9.3.2010 136.19| CzK 0.11% 1.25% 11.86% 3.20% 4.8 7.0
GR7-10let Iy 9.3.2010 19527 czK 0.18% 093% 13.76% 3.92% 68 6.0
CR nad 10let T 9.3.2010 171.30| CzZK 0.37% -2.32% 2.21% 4.5%% 108 < 5.0
EU 1-3 roky T 9.3.2010 155.60| EUR 0.02% 0.98% 3.36% 1.21% 1.9 0 4.0
EU35let T 9.3.2010 166.86| EUR 0.09% 1.49% 5.15% 2.04% 37 § 30
EU5 7 let T 9.3.2010 17451 EUR 0.16% 1.37% 5.51% 2.68% 55 T
EU 7-10let T 9.3.2010 17846 EUR 021% 1.31% 5.96% 3.30% 7.3 10
EU nad 10let T 9.3.2010 183.89| EUR 0.06% 1.06% 8.52% 4.32% 129
US 1-3 roky T 9.3.2010 217.88| USD 0.05% 0.22% 1.98% 0.98% 1.9 00
US 35let 1t 9.3.2010 256.39| USD 0.14% 0.19% 2.06% 2.13% 43 0 e E 30
US 57 let T 9.3.2010 276.38| USD 0.19% -0.09% 1.22% 2.90% 57 vyn. kiivka 10.3.r vyn. kiivka 10.3.r
US 7-10let T 9.3.2010 282.18| USD 019% -0.61% -1.73% 3.56% 7.7
US nad 10 et T 9.3.2010 320.30| USD 0.19% -2.11% -6.46% 4.57% 142

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisd, ktere maji splatnost v uvedeneém casovem rozmezi. Index pro EU
obsahuje kos statnich diuhopist Nemecka, Francie a ltalie.

3 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroju

Hodnota Ména Zména 1D Zména 3MZména 1R
Akcie
CEZ AS 1 [10.3.2010 893.90|CZK 0.33% 4.86% 31.36%
UNIPETROL AS 1+ [10.3.2010 140.99|CZK 0.82% 3.5%% 20.10%
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC J [10.3.2010 446.70|CZK -0.29% 6.84% 13.87%
ERSTE GROUP BANK AG l [10.3.2010 742.60|CZK -0.19% 4.22% 238.01%
PHILIP MORRIS CR AS l [10.3.2010 10,138.00|CZK -1.00% 22.14% 77.77%
CENTRAL EUROPEAN VEDIA ENT-A 1+ [10.3.2010 572.90|CZK 1.76% 29.00% 371.33%
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR 1+ [10.3.2010 16.58|USD 1.41% 22.81% 205.34%
RUSHY DRO 1+ [10.3.2010 1.37|RUB 1.71% 19.84% 117.62%
GAZPROMOAO-SPONADR l [10.3.2010 23.45|UsD -0.21% 7.67% 64.22%
LUKOIL OADO-SPON ADR J [10.3.2010 53.40(USD -0.74% 1.14% 39.79%
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA 1+ [10.3.2010 35.80|PLN 0.56% 12.90% 63.25%
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM 1+ [10.3.2010 14.86|USD 2.62% -13.76% 73.33%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S l [10.3.2010 5.32|USD -0.56% 23.72% 266.90%
KAZKOMVERTSBANK-OCT 068 REG S 1+ [10.3.2010 8.45|USD 5.63% -7.14% 170.83%
SBERBANK-CLS J [10.3.2010 2.96|UsD -1.33% 20.82% 497.98%
BANCO SANTANDER SA 1+ [10.3.2010 10.48|EUR 1.45% -6.89% 132.89%
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 1+ [10.3.2010 52.60(CHF 1.25% 2.34% 104.88%
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1+ [10.3.2010 172.11|USD 1.93% 3.15% 101.67%
UBS AG-REG 1+ [10.3.2010 18.17|CHF 0.75% 0.75% 64.66%
BARCLAYS PLC o [10.3.2010 345.80|GBp 0.00% 18.93% 412.30%
CITIGROUP INC 1+ [10.3.2010 4.04(UsD 5.76% 4.26% 178.28%
LUXOTTICA GROUP SPA 1+ [10.3.2010 18.96|EUR 0.32% 10.62% 78.36%
PPR 1 [10.3.2010 89.96|EUR 0.36% 11.85% 78.97%
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 1+ [10.3.2010 40.18|CHF 2.01% 24.42% 156.21%
SWATCH GROUP AG,THE-BR 1+ [10.3.2010 325.20|CHF 1.69% 26.66% 150.00%
COACH INC l [10.3.2010 38.59|USD -0.69% 7.40% 193.61%
MCROSOFT CORP 1+ [10.3.2010 29.01|UsD 0.73% -2.88% 76.03%
Fondy
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 |28.2. 2010 178.34| usD na 4.51% 41.20%
Exchange Traded Funds (ETF)
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) 1+ [10.3.2010 40.22|UsD 1.69% 12.57% 44.52%
ISHARES SILVER TRUST (Stfibro) 1+ [10.3.2010 17.09|USD 1.00% 0.00% 37.27%
Kom odity
Ropa (Generic 1st'CL' Future) 1 [10.3.2010 82.52|USD 1.26% 16.98% 80.53%
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) 1+ [10.3.2010 1,120.50|]USD 0.43% -0.71% 24.29%
Med (LME COPPER SPOT ($) OFF) l [9.32010 7,395.00|UsSD -1.94% 6.63% 107.32%
Zinek (LIVE ZINC SPOT (%) OFF) l [8.32010 2,318.50|UsD -1.34% 0.63% 9B.15%
Hiinik (LMVE ALUMNMSPOT ($) OFF) l [8.32010 2,200.50|UsD -1.06% 3.43% 74.44%
Nikl (LVE NICKEL SPOT (%) OFF) l [9.32010 21,945.00|USD -2.68% 35.80% 129.19%
Kukufice (Generic 1st'C ' Future) l [10.3.2010 356.50|USD -0.63% -5.50% -2.79%

Vyvoj nékterych komodit

(3-mésicni vyvoj)
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EE - 17%
- - 12%
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+ 10%
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- 0%
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Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dulezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report wytvorila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Pobrezni 297,14, 186 00 Praha 8, IC: 47115378
zapséna v obchodnim rejstriiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (déle jen
.Banka"), ktera pfi své ginnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské republiky, a pi své
¢innosti véetne tvorby tohoto dokumentu se ridi Eeskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zékona
€. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li tento
report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, Ze je to vwhradné jeho vlastni rozhodnuti a Banka
vlci témto investordm neuplatriuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udélosti na financnich trzich a jejich struc-
ny pFehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemuZe byt povaZovéna
za analyzu investicnich prilezitosti, investicni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a Banka pri tvorbe
tohoto dokumentu ani neuplatnila Zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanct Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti
z oblasti financnich trhu.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni pfimo odvozena od obchodd Banky
nebo jejich zaméstnanct. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodd provedenych inves-
tory s investicnimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro nastaveni vyse
odmeény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uvedenych v tomto doku-
mentu.

Banka vyslovné upozorniuje na skute¢nost, Ze tento report maze obsahovat informace tykajici se inves-

tiénich nastroji nebo emitentl, u kterych ma své viastni zajmy Banka nebo néktery ze subjektd, ktery se
podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v primém nebo neprimém podilu
na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozornuije, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvarci pravidla profe-
sionality a objektivity, vyuZivaji viastni praxi a zkusenosti, a pfi svych analyzach a nazorech pracuji se zdro-
ji, které jsou v réamci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesionéini a sofistikované. Presny Gdaj o
zdroji informace je uveden primo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, ze emitenti investi¢nich nastroju zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v
dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym zplsobem
nepripominkovaly ani nemenily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com




