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Akciové trhy, meny, arokové prostredi 11.3.2010

KB stiredem zajmu.
Michal Znojil, zngjil@jtbank.cz

Prestoze se dnes prazska burza cely den pohybuje v kladnych
na US trzich
v €ervenych &islech. Index PX v samotném zavéru obchodovani

Cislech je zaver diky slabsimu otevreni
propadl a konc&i tak nepatrné slabsi o 0,04% na hodnoté
1176,90 bodu.

Silnd zahranicni poptavka po akciich KB stoji za dnesnim rls-
tem tohoto titulu. Nardst z dvodu obchodovani akcie na rozdil
od samotného indexu PX uhajily a konéi tak pomeérné solidnim
ristem o 1,31% na hodnoteé 3870 K¢.

Poptéavka je dnes znat také u akcii CEZ. Titul dnes posilil o
0,68% na hladinu S00 K¢ a to i navzdory snizeni cilové ceny
od HSBC. HSBC dnes snizZuje cilovou cenu z 1010 Ké na 960
K& a naddle ponechava na titul doporuceni ,neutral®. Jako
ddvod tohoto snizeni spolecnost uvadi nizké ceny elektricke
energie.

Koruna drzi zisky i pres oslabeni zlotého.
Lukas Razicka, ruzicka@jtbank.cz

Dnes jsem se dozvédéli zpFesnéna data o wvoji HDP CR ve
ctvrtém ctvrtleti 2009. Zajimavé bylo, Ze prvni odhad byl -0.6%
mezikvartalné, coz ale nebylo v souladu s realnymi daty
z pramyslové wyroby a zahraniéniho obchodu. Tedy CSU dnes
opravil vysledek na +0.7% ! Na viné je pry Spatna kalkulace
neprimych dani. V kazdéem pripadé se vzmahaji investice, vidi-
me staly pokles zasob a predevsim slabou soukromou spotre-
bu. Ta bude brzdou i v roce 2010, nicméné ekonomika by
mohla byt z recese venku. Koruna na ¢islo moc nereaguje,
obchoduje se podle akcii a zistava pod 25.600 ke spolecné
mene.

Euro se pomalinku dostéva nahoru, ale stale zde plsobi velky
prodejce. Patrné se zbavuje evropskych dluhopist. Pro vyvoj
spolecné meny na paru s dolarem budou dulezité zitiejsi malo-
obchodni trzby v USA.
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Nazev CZK/EUR

Datum 11.3.2010
Hodnota 25,53 CZK
1 den 014%| 1
3 mésice 1,18%| 1
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Akcie na Burze cennych papirt Praha (SPAD])

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

objem obchodd v mil. CZK)

Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména 3M Zména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK)
Cez 1 111.3.2010 900,00 0,68% 5,51% 29,03% 408,95
TEL 02 1 111.3.2010 442,00 -1,05% 4,49% 10,09% 45,03
CETV 1 111.32010 569,00 0,68% 26,59%| 347,19% 69,69
ERSTE 1 111.3.2010 735,10 -1,01% 2,52%| 21361% 131,20 NWR
KB 1 (113201 387000 1,31% 3,70%| 11194% 370,90 187
NWR 1 111.3.2010 198,00 0,20% 24,53%| 207,60% 187,21
PM CR 1111.3.201010 180,00 0,41% 21,92% 75,34% 24,34
UNIPETROL T (11.3.2010 142,00 0,72% 4,41% 22,68% 41,24 CSBV
ORCO 1 111.3.2010 195,00 0,76% 9,55%| 10397% 0,42
ECM 1 (11.3.2010 289,80 1,33% -7.91% 34,10% 127
PEGAS 1 111.3.2010 441,00 0,68% 4,01% 88,38% 3,05
VIG 1111.3.2010 960,20 1,29% 2,70%| 105,04% 6,01
KIT Digital T (11.3.2010 193,50 1,84% na. na. 0,20
Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména3M Zmeéna 1R
Stiredni a vychodni Evropa
CR PX Index I [11.3.2010 1176,90 -0,04% 6,03% 74,20%
Rusko rtsi$ index I 111.32010 1 503,92 0,01% 10,07% 139,63%
Madarsko BUX Index 1T [11.3.2010 22 863,24 0,05% 9,19% 134,83%
Polsko WIG Index 1 111.3.2010 41 004,33 0,03% 3,91% 76,50%
Rumunsko BET Index T [11.3.2010 5 548,99 0,14% 18,05% 179,25%
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index | ¢ |’I 1.3.2010 | 2 895,74| 047% 1,17% 49,82%
USA
USA S&P 500 SPX index * | ¢ |’I 1.3.2010 | 1 142,28| 0,29% 3,24% 58,35%
*prubezna hodnota, trh neuzavren.
V/yvoj indexa €eského, ruského a evropského trhu
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12M
3
12M
12M
3m 12M 12M 3
a a
EUR JPY CHF GBP czK

Kurzy mén
Ménové pary Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M  Zména 1R
CZK,/USD 1 [11.3.2010 18,68 027% 5,42% 1345%
CZK/EUR 1T [11.3.2010 25,53 0,14% 1,18% 6,13%
CZK/GBP 4 [11.3.2010 28,09 0,24% 2,12% 4,18%
CZK/CHF 1T [11.3.2010 1747 0,14% 2,26% 4.896%
CZK/RUB 1T [11.3.2010 0,63 0,24% -7.55% 4.34%
CZK/PLN 1T [11.3.2010 6,54 0,68% 481% -10,18%
CZK/HUF 1T [11.3.2010 9,58 021% -1.38% 6.26%
RUB/USD 1T [11.3.2010 2948 0,30% 2,65% 18.96%
USD/EUR 1T [11.3.2010 137 0,13% £.49% 6.81%
GBP/EUR 1T [11.3.2010 0,81 0.37% -1,13% 0.37%
CHF/EUR € 111.3.2010 146 0,00% 3,44% 0,00%

25%
Mezibankovni trokové sazby
" 2,0%
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M

1,5%
USD Libor 11.3.2010 0,26% 0,39% 0,86%
EUR Libor 11.3.2010 0,59% 091% 1.20% 1.0% 19M
JPY Libor 11.3.2010 0,25% 0,45% 0,68%
CHF Libor 11.3.2010 0.25% 0.33% 0,64% 05%
GBP Libor 11.3.2010 0,64% 0.87% 1.31% s
CZK Pribor 11.3.2010 1.45% 1.70% 1.97% 0.0%

usD
Indexy statnich dluhopist
Index Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3M Zména 1R \lynos Durace
do maturity (roky)

CR 1-3 roky ) 10.3.2010 159,87| CzK 0,03% 1,.00% 6.32% 1.82% 1.8
CR 35 let ) 10.3.2010 183.33| CzK 0,02% 1.41% 10,56% 2,53% 3.1
CR 57 let ) 10.3.2010 136,14| CzK 0,04% 1.20% 11,60% 3.21% 4.8
CR 7-10 let y 10.3.2010 195,15| CzK 0,06% 0,81% 13,71% 3,93% 6,8
CRnad 10 let ) 10.3.2010 170,02| CzK 0,75% -3,41% 1,47% 4,66% 10,6
EU 1-3 roky ) 10.3.2010 155,52| EUR 0,05% 0,97% 3.37% 1.23% 1.9
EU 3-5 let ) 10.3.2010 166,77| EUR 0,05% 1.57% 5.37% 2,05% 37
EU 5-7 let ) 10.3.2010 17443| EUR 0,05% 1.55% 5.93% 2,69% 55
EU 7-10 let { 10.3.2010 178.34| EUR 007% 1.45% 6.35% 3.31% 7.3
EU nad 10 let ) 10.3.2010 184,00| EUR 0,06% 1,63% 9,19% 4,32% 12,9
US 1-3 roky { 10.3.2010 217,71] USD 0,07% 0,18% 2,05% 1.02% 1.9
US 35 let ) 10.3.2010 255,90 USD 0,19% 0,15% 244% 2,18% 4.3
US 5-7 let ) 10.3.2010 27589 USD 017% 0.07% 1.74% 2,93% 57
US 7-10 let ) 10.3.2010 281,79| USD 0,14% 0,27% -0,84% 3,58% 7.7
US nad 10 let ) 10.3.2010 31961| USD 0,22% -1,23% -4,86% 4,58% 14,2

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisd, které maji splatnost v uvedeneém casovem rozmezi. Index pro EU
obsahuje kos statnich dluhopist Némecka, Francie a Itdlie.
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroj Vyvoj nékterych komodit

Nazev Datum Hodnota Ména Zména1D Zména3 M Zména 1R (3-mésicéni vyvoj)

Akcie

CEZ AS * |11.32010 900,00{czK 0,68% 5,51% 29,03% WTI Ropa

UNIPETROL AS * [11.32010 142,00|czK 0,72% 441% 22,68% 83

TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC V [11.32010 442,00|czK 1,05% 4.49% 10,09% 18%

ERSTE GROUP BANK AG J [11.32010 735,10|czK 1,01% 252%|  21361% 8 15%

PHILIP MORRIS CR AS * [1132010 10 180,00|CczK 041%| 21.92% 75,34%

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A ! [11.32010 569,00|CzK 068%| 2659%| 347.19% 8%

MMGC NORILSK NICKEL JSC-ADR * [11.3.2010 16,64|USD 036%| 2326%| 232,80% 73 -

RUSHYDRO * [11.32010 1,37|RUB 015%| 2054% 114,53%

GAZPROM DAO-SPON ADR J [11.32010 23,28|UsSD 0,72% 5.87% 60,55% 68 L 29

LUKOIL OAOSPON ADR * [1132010 53,60|UsD 0.37% 1,13% 46,09% 111208 11440 11210 113.10

POLSKI KONGERN NAFTOWY SA ! [11.32010 3541 |PLN -109% 13,42% 59,15%

CENTRAIS ELEC BRASSP ADR CM V [11.32010 14,65|USD 034%| 1433% 82,40%

VTB BANK 0JSC-GDR-REG S J [11.32010 525|UsD 132%|  2125%| 25473%

KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S * [1132010 8,60|UsD 1.78% 4.44% 147.13%

SBERBANK-CLS * [11.32010 297|UsD 0,34% 1924%|  504.89% Zlato

BANCO SANTANDER SA ! [11.32010 10,33|EUR 1.43% 7.52% 12311% i 1 3%

CREDIT SUISSE GROUP AG-REG * [11.32010 52,85 |CHF 0,76% 4.24% 89,16% 1141 L 4o

GOLDMAN SACHS GROUP INC * [1132010 172,87 |usD 0,54% 4.14% 87,11% 1121

UBS AGREG ! [1132010 16,07 |CHF 031% 2,36% 60,22% 1101 1%

BARCLAYS PLC ! [11.32010 343,75|GBp 1,18% 1936%|  391,07% @ T 3%

CITIGROUP INC * [11.32010 4,07|UsD 2,78% 3,04% 164,28% 1081 1 =

LUXQTTICA GROUP SPA * [11.32010 19,14|EUR 0.85% 10,64% 78,38% 1oa1 | o

PPR * [1132010 93,14 |EUR 3,49% 15,80% 86,28% °

CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 1+ [11.32010 40,33|CHF 020%| e273%| 14383% idzeE 19900 19290 198190

SWATCH GROUP AG,/ THESR * [11.32010 327,50|CHF 077%|  3012% 14081%

COACH INC V [11.32010 38,12|UsSD 1,19% 6.36% 172.48%

MICROSOFT CORP ! [1132010 28,95|UsD 0,06% 301% 69,21%

0 Stribro

JABCAP GLO BALANCED FUND-D" |os.2.2010 178,34|UsD na 451% 4141% 18,5 1 10%

+ 5%

Exchange Traded Funds (ETF) 1253 L 0%

UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) ! [11.32010 39,86|UsD 0,10% 12,34% 51,56% 16,5

ISHARES SILVER TRUST (Stiibro) * [11.32010 16,77|USD 0,66% 0,59% 33,20% [ =%
1 5,5 -+ _/l D%

—— 145 - 15%

Ropa (Generic 1st 'CL' Future) ! [11.32010 81,.85|UsD 029% 17,15% 93,36% 111209 11110 11840 11810

Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) ! [11.32010 1 104,00|USD 1.47% 1.78% 22,73%

Mad (LME COPPER SPOT ($) OFF) t |103.2010 7 524,00|USD 1.74% 10,48% 105,15%

Zinek (LME ZINC  SPOT (%) OFF) * [1032010 2 362,50|USD 1,90% 430% 90,83%

Hiintk (LME ALUMNM SPOT (%) OFF) * |1032010 2 23300|UsD 1,48% 3.21% 74,18%

Nikl (LME NICKEL SPOT ($) OFF) * [103.2010 21 995,00 |USD 023%| 3355% 124.90%

Kukurice (Generic 1st 'C ' Future) I [11.32010 354,25|USD 0,35% -8,99% -0,49%

Zdroj dat: Bloomberg
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Dulezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Paobiezni 287,/14, 186 00 Praha 8, IC: 47115378
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (dale jen
,Banka“), ktera pfi své ginnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské republiky, a pfi své
¢innosti véetné tvorby tohoto dokumentu se Fidi €eskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizpdsobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
¢. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li tento
report vyuzivan jinym investorem, upozornuje jej Banka, Ze je to vyhradné jeho vlastni rozhodnuti a Banka
v(ci témto investordm neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vwhradné shrnuti minulych udélosti na finanénich trzich a jejich struc-
ny prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemuzZe byt povaZovéna
za analyzu investicnich prilezitosti, investicni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a Banka pri tvorbe
tohoto dokumentu ani neuplatnila Zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnancd Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkuSenosti
z oblasti financnich trhd.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni prfimo odvozena od obchodd Banky
nebo jejich zamestnancl. Odmena neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodl provedenych inves-
tory s investiénimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro nastaveni vyse
odmeny jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uvedenych v tomto doku-
mentu.

Banka vyslovné upozornuje na skutecnost, ze tento report mize obsahovat informace tykajici se inves-

ticnich nastrojd nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo nektery ze subjektd, ktery se
podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v pfimém nebo neprfimém podilu
na techto subjektech, nebo v provadeéni operaci s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektd.

Banka zaroven vyslovné upozornuije, Ze pri pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvdrci pravidla profe-
sionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pri svych analyzach a nazorech pracuji se zdro-
ji, které jsou v ramci financniho trhu povaZovany za vysoce profesionaini a sofistikované. Presny Gdaj o
zdroji informace je uveden primo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuije, Zze emitenti investiénich nastrojd zmifiovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v
dokumentu zmifované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah Zadnym zplsobem
nepripominkovaly ani nemenily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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