DENNI KOMENTAR

Akciové trhy, mény, irokové prostiedi 15.3.2010

Nizka likvidita i nadale pokracuje.
Ale§ Vavra, vavra@jtbank.cz

Dnesni zprava o tom, Ze prodej CSOB pomoci IPO se uskute&ni
letos ¢i v roce 2011 je jisté velkym zklamanim. Je sice fakt, ze
oficialné KBC nikdy netekla, kdy IPO bude, takze dne$ni
predchozich spekulaci.

informace jsou spiSe

Katdopadné se jedna o ranu nasem trhu, o¢ekavani makléii, ze

upfesnéni

oziveni trhu pfijde s timto IPO se pro letosek asi definitivné
rozplynuli. Navic viibec neni jisté, Ze to vSe bude u nés v Praze,
KBC je jedno, kde akcie proda ptjde tam, kde jsou penize, a
téch je jisté v Londyné vice :-). Osobné bych se nedivil, kdy by
se matka CSOB do té doby pokusila prodat dceru na piimo, ale
je otazka, kdo by chtél rovnou celou banku? Podle mne nékdo,
kdo doposud tady nepusobi, tfeba aglické banky? Ty sice maji
svych problémil dost, ale je to podle mne posledni Sance jak
stoupit pfimo na vybudovany trh se zajimavym trznim podilem.
Kéz by k nam pfisel bankovni servis z ostrovul...

Koruna drzi své zisky.

0 vex

Luka$§ Rizi¢ka, ruzicka@jtbank.cz

Ceska koruna konéi den tésné pod 25.500 ke spoleéné méng,
obchodovani bylo ale nevyrazné, ceka se spiSe na dalsi zpravy a
data. Zitra CSU
maloobchodni trzby a vecer se dozvime verdikt Fedu. V prvnim

makroekonomicka zvefejni  lednové
piipadé¢ bude trh sledovat, zda dale spotiebitelé jsou velmi
opatrni ve svych nakupech. Fed zitra ponechd sazby na
rekordnim minimu, ale budeme ¢ekat na doprovodny komentat,
zda se blizime k narlGstu kratkodobych trokovych sazeb na

dolary v druhém pololeti.

Cisla v USA ( pramyslovy sentiment ze stitu New York &i
unorova primyslova produkce ) potvrzuji, ze pramysl musi dale
dopliovat zasoby a bude hlavnim tahounem ristu v roce 2010.
Akcie vSak reaguji negativné a proto, euro i komoditni mény
prichazeji o zisky z minulého tydne.

Akcie Burza Praha

Denni zména

PXindex 1186,7 H
|
|

s UNIPETROL 146
[ PEGAS 447,3

mm ERSTE 762

KIT Digital 200
ORCO 195

| TEL 02 446

W CETV 554,9
VIG965 B
NWR200,7 B
PM CR 9990 mmm
KB 3840 mmmm
CEZ 895 mummmmm

EcK 286—

-3.0% -2.0% -1.0% 0.0% 1.0% 2.0% 3.0% 4.0%

CEZ - denni a 12M vyvoj

1513109 15/6/09 159000 15/1209 153110
906
904 989
902 939
900
898 889
896
o 839
892 789
890
o 739
886 689

9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00 17:00

Datum 15.3.2010
Hodnota 895.00 CZK
1 den -0.89%|
3 mésice 5.92%| 1
1 rok 25.77%| ™1

CZK/EUR - denni a 12M vyvoj

15/300 15/5/09 15/7/09 15/9/09 15/11/09 15M/10 15/3/10
25.56 28.38
25.54 27.88

27.38
25.52 J6.86
25.50 26.38
25.48 25.88

25.38
25.46 24 88
25.44 24.38

9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00 17:00

Nazev CZK/EUR

Datum 15.3.2010
Hodnota 25.50 CZK
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3 mésice 294%| 1
1 rok 4.45%| 1©
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Akcie na Burze cennych papirti Praha (SPAD)

Akcie Burza Praha

Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R Objem 1D Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy
BCPP SPAD (mil. CZK) denni objem obchodii v mil. CZK) Zména 3 mésice
Cez J |15.3.2010 895.00)  -0.89% 5.92%| 2577%| 314.13 I —
TEL 02 1 |15.3.2010 446.00 0.20% 6.57% 8.57%| 102.71 KIT Digital 200
CETV 1 [15.3.2010 554.90 0.16%|  24.70%| 296.22%|  37.79 Ost. R 2007
ERSTE 1 |15.3.2010 762.00 0.26%|  10.39%| 205.04%| 201.28 154 ez ey CETV 554.9
KB 1 [15.3.2010 3,840.00 -0.52% 1.05%| 111.80% 190.09 314 I P M CR 9990
NWR J [15.3.2010 200.70|  -015%|  27.83%| 209.15%| 101.76 I ORCO 195
PMCR 1 |153.2010| 9,990.00]  -040%| 19.93%| 73.71%| 62.76 KB 190 —— ERSTE 762
UNIPETROL 1 115.3.2010 146.00 0.79% 8.71% 24.79% 33.88 e UNIPETROL 146
ORCO 1 |15.3.2010 195.00 0.93%| 10.80%| 86.53% 222 I TEL 02 446
ECM V1532010  286.10]  2.02%]  -6.01%| 35.02% 0.05 TE1|;)§2 — CEZ 895
PEGAS 1 [15.3.2010 447.30 0.52% 4.02%| 85.76% 12.14 NWR N PEGAS 447,3
VIG J [15.3.2010 965.00]  -0.10% 3.90%| 109.83% 4.66 102 ERSTE — V|G 965
i m KB 3840
KIT Digital 1 [15.3.2010 200.00 3.09% na. na. 0.16 201 [
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Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R
Stiedni a vychodni Evropa
CR PX Index J [15.3.2010 1,186.70 -0.19% 8.19% 71.41%
Rusko rtsi$ index J [15.3.2010 1,513.45 -0.06% 8.39% 131.94%
Madarsko BUX Index T [12.3.2010 23,210.19 1.52% 12.37% 135.57% Indexy akciovych trhii
Polsko WIG Index v [15.3.2010 40,979.23 -0.67% 2.94% 76.81%
Rumunsko BET Index T [15.3.2010 5,725.93 1.98% 19.64% 177.06% Zména 3 mésice
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index | v |1532010 |  287557| -0.79%| -0.45%|  46.00% ]
Rumunsko
USA
USA S&P 500 SPX index * | v [1532010 | 114263 -0.64% 3.13%|  51.03% I
Mad'arsko
Rusko
Vyvoj indexii ¢eského, ruského a evropského trhu I R
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2 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Kurzy mén
Ménové pary Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R
CZK/USD 4 |15.3.2010 18.67 -0.90% -4.04% 8.88%
CZKIEUR 1 |15.3.2010 25.50 0.15% 2.94% 4.45%
CZKIGBP 1 |15.3.2010 28.07 0.45% 4.63% 2.88%
CZKICHF 4 |15.3.2010 17.56 -0.18% -1.20% -1.33%
CZK/IRUB 4 |15.3.2010 0.63 -0.16% -5.69% -6.51%
CZKI/PLN 1 |15.3.2010 6.54 0.52% -4.70% -8.75%
CZKIHUF 4 |15.3.2010 9.63 -0.26% -2.15% -6.42%
RUB/USD 4 |15.3.2010 29.45 -0.51% 2.85% 17.98%
USD/EUR 4 |15.3.2010 1.37 -0.88% -6.14% 4.68%
GBP/EUR 4 |15.3.2010 0.91 -0.30% -1.61%, -0.30%
CHF/EUR 1 |15.3.2010 1.45 0.32% 4.18% 0.32%

2.5%
Mezibankovni urokové sazby
. 2.0%
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M

1.5%
USD Libor 15.3.2010 0.26% 0.40% 0.87%
EUR Libor 15.3.2010 0.60% 0.91%|  1.20% 10% | 12m
JPY Libor 15.3.2010 0.25% 0.45% 0.68%
CHF Libor 15.3.2010 0.25% 0.33% 0.64% 05% | oy
GBP Libor 15.3.2010 0.65% 0.87% 1.31%
CZK Pribor 15.3.2010 1.44% 1.69% 1.95% 0.0%

usD

Indexy statnich dluhopist

12M
o M
12M
M 12M 12M 3
3MI 3MI
EUR JPY CHF GBP czK

Ména Zména 1D Zména 3M Vynos Durace
do maturity  (roky)

CR1-3 roky T 12.3.2010 159.94| CzZK 0.01% 1.24% 6.36% 1.80% 1.8
CR3-5 let | 12.3.2010 183.29| CzZK -0.02% 1.35% 10.02% 2.54% 3.1
CR5-7 let T 12.3.2010 136.10| CzZK 0.01% 1.16% 11.55% 3.22% 4.9
CR7-10 let y 12.3.2010 194.74| CZK -0.11% 0.59% 13.41% 3.97% 7.0
CRnad 10 let y 12.3.2010 169.14| CzZK -0.11% -3.76% 1.45% 4.69% 10.6
EU 1-3 roky | 12.3.2010 155.43| EUR -0.02% 0.90% 3.25% 1.27% 1.9
EU 3-5 let | 12.3.2010 166.57| EUR -0.01% 1.47% 5.10% 2.09% 3.7
EU 5-7 let T 12.3.2010 174.24| EUR 0.01% 1.47% 5.61% 2.72% 5.5
EU 7-10 let 1 12.3.2010 178.16] EUR 0.06% 1.42% 6.18% 3.33% 7.3
EU nad 10 let ) 12.3.2010 184.19] EUR 0.24% 1.79% 9.75% 4.31% 12.9
US 1-3 roky { 12.3.2010 217.57 USD 0.00% 0.19% 1.90% 1.06% 1.9
US 3-5 let T 12.3.2010 255.58| USD 0.03% 0.27% 1.83% 2.21% 43
US 5-7 let T 12.3.2010 275.77] USD 0.09% 0.40% 0.96% 2.94% 5.7
US 7-10 let ) 12.3.2010 282.18| USD 0.19% 0.25% -1.84% 3.57% 7.7
US nad 10 let ) 12.3.2010 322.48| USD 0.61% -0.26% -5.77% 4.52% 14.3
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Zdroj dat: Bloomberg

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Pi‘ehled vyvoje vybranych investi¢nich nastroji Vyvoj nékterych komodit
Nazev Datum Hodnota  Mé&na Zmé&na1D Zména 3 M Zména 1R (3-mésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS J [15.3.2010 895.00|CZK -0.89% 5.92% 25.77% WTI Ropa
UNIPETROL AS T [15.3.2010 146.00|CZK 0.79% 8.71% 24.79% 83 [
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC T |15.3.2010 446.00|CZK 0.20% 6.57% 8.57% a
ERSTE GROUP BANK AG T [15.3.2010 762.00|CZK 0.26% 10.39% 205.04% 79 - 13%
PHILIP MORRIS CRAS J [15.3.2010 9,990.00{CzK -0.40% 19.93% 73.71% 77 .
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A 1t [15.3.2010 554.90|CZK 0.16% 24.70% 296.22% 75 T 8%
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR 4 [15.3.2010 16.73|USD -1.41% 20.36% 206.97% 73 1 39,
RUSHYDRO T [15.3.2010 1.48|RUB 2.92% 29.99% 132.39% 71
GAZPROM OAO-SPON ADR ! [15.3.2010 23.00|USD -2.50% 1.28% 56.46% 69 T 2%
LUKOIL OAO-SPON ADR ! |15.3.2010 54.00|USD -0.92% -1.28% 39.82% 15.12.09  15.1.10 15.2.10  15.3.10
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA 4 [15.3.2010 35.57|PLN -0.59% 11.50% 65.52%
CENTRAIS ELEC BRAS-SPADR CM ¢ [15.3.2010 14.36|USD -1.14%|  -12.49% 76.52%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S J [15.3.2010 5.38|USD -1.28% 23.39% 261.07%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S T [15.3.2010 8.80|USD 1.73% -4.35% 155.07%
SBERBANK-CLS 4 [15.3.2010 3.05|USD -0.16% 18.48% 509.00% Zlato -
BANCO SANTANDER SA 4 [15.3.2010 10.24[EUR -1.25% -9.74% 107.61% 1157 30/"
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 4 [15.3.2010 52.70|CHF -0.94% 4.15% 72.56% 1137 °
GOLDMAN SACHS GROUP INC J [15.3.2010 170.76|USD -2.40% 4.93% 72.83% 117 1%
UBS AG-REG J [15.3.2010 16.33|CHF -0.37% 1.87% 51.20% 1097 -1%
BARCLAYS PLC 4 [15.3.2010 348.00|GBp -1.09% 22.30% 369.64% o 3%
CITIGROUP INC 4 [15.3.2010 3.85|UsD -3.15% 8.01% 116.01% 1057 5%
LUXOTTICA GROUP SPA J [15.3.2010 19.16|EUR -0.62% 7.88% 88.77% 1037 | 70,
PPR J [15.3.2010 94.54|EUR -0.25% 15.69% 93.23% 151209 15110 15210 15310
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A T [15.3.2010 40.52|CHF 0.30% 20.27% 143.07%
SWATCH GROUP AG/THE-BR 4 [15.3.2010 324.40|CHF -0.31% 27.42% 146.50%
COACH INC ¢ [15.3.2010 37.72|usD -1.44% 3.29% 156.77%
MICROSOFT CORP J [15.3.2010 29.08|USD -0.64% -3.12% 74.67%
Fondy Stfibro i
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 | o3.2010 181.18|usD | na 6.17% 43.66% 18.8
+ 6%

Exchange Traded Funds (ETF) 17.8 1%
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) 4 [15.3.2010 38.64|USD -2.20% 7.54% 39.85% 16.8 1 40
ISHARES SILVER TRUST (Stfibro) 4 |15.3.2010 16.72|USD -0.22% -2.15% 28.15%

15.8 1 9%
Kom odity 14.8 L -14%
Ropa (Generic 1st'CL' Future) 4 [15.3.2010 79.21|USD -2.50% 12.05% 71.26% 151200 15110 15210 153.10
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) 4 [15.3.2010 1,104.25|USD -0.18% -1.58% 18.99%
Med (LME COPPER SPOT ($) OFF) T [12.3.2010 7,470.00|USD 1.16% 8.72% 113.80%
Zinek (LME ZINC SPOT ($) OFF) T [12.3.2010 2,330.00|USD 1.00% 1.88% 96.21%
Hiinik (LME ALUMNM SPOT ($) OFF) T [12.3.2010 2,216.00|USD 0.96% 0.27% 70.07%
Nikl (LME NICKEL SPOT ($) OFF) T [12.3.2010 21,800.00|USD 2.23% 31.92% 128.51%
Kukufice (Generic 1st 'C' Future) ¢ |15.3.2010 362.25|USD -0.55%|  -11.10% -3.40%

4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com



http://www.jtpb.com/
http://www.jtfg.com/

DENNI KOMENTAR

DileZita upozornéni, tzv. ,Disclaimer*:

Tento report vytvofila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8§, IC: 47115378
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (déale jen
,Banka“), ktera p¥i své ¢innosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské republiky, a pii své
¢innosti véetné tvorby tohoto dokumentu se tidi ceskou legislativou.

Tento report je psany stylem piizpisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesiondlniho investora. Bude-li tento report vyuzivan
jinym investorem, upozoriiuje jej Banka, Ze je to vyhradné jeho vlastni rozhodnuti a Banka vici témto
investorm neuplatiiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich stru¢ny
prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemiize byt povaZovina
za analyzu investi¢nich pfilezitosti, investi¢ni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi, a Banka pii tvorbé
tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo poskytnuti.

Pfi tvorbé tohoto reportu vyuziva Banka zaméstnanci Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkusSenosti
z oblasti financnich trhi.

Odména osob, které se podileji na pfipravé tohoto dokumentu, neni pfimo odvozena od obchodti Banky
nebo jejich zaméstnancli. Odména neni rovnéz piimo odvozena od objemu obchodii provedenych
investory s investiénimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro nastaveni
vySe odmeény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uvedenych v tomto
dokumentu.

Banka vyslovné upozoriiuje na skuteCnost, Ze tento report muze obsahovat informace tykajici se

investi¢nich nastroji nebo emitentt, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze subjektu, ktery
se podili na piipravé tohoto reportu. Tyto z&jmy spocivaji zejména v pfimém nebo nepfimém podilu
na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investi¢nimi nastroji tykajicimi se téchto subjekti.

Banka zarovenn vyslovné upozoriiuje, ze pii ptipravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a ndzorech pracuji
se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesionalni a sofistikované. Pfesny
udaj o zdroji informace je uveden pfimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, ze emitenti investi¢nich nastrojii zminiovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v
dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym zptisobem
nepfipominkovaly ani neménily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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