DENNI KOMENTAR

Akciové trhy, mény, irokové prostiedi 16.3.2010

Optimismus pokracuje, Unipetrol na hranici
150Ke!!!.
Michal Semotan, semotanl@jtbank.cz

Akcie v Praze si dnes pfipisuji dalsi procento k dobru, aktivita
se proti v¢erejSimu dni lehce zvedla, k vyrazu likvidita v§ak ma
jesté stale dost daleko.... Presto jsme evidovali silné nakupni
objednavky na Unipetrolu, a to i ze zahrani¢nich zdroju,
Unipetrol tak po del§i dobé atakuje hranici 150K¢ za akcii a
dnes se ho zobchodovalo za solidnich 80 miliond korun. Cez se
navratil nad 900 korunovou hranici, Komeréni banka piekonala
3900K¢, kdyz se ukazuje, ze s IPO CSOB to nebude zase tak
horké...zde musi byt nevolno spekulantim v short pozicich...
Dnes se ¢ekd v Americe na komentat Fedu jak dale s tirokovymi

sazbami, v tomto sméru neocekavam nic negativniho pro
akciové trhy, naopak myslim, ze trhy budou nadale povzbuzeny
nizkymi urokovymi sazbami.

Cekani na Fed ......

0 vex

Lukas Ruazicka, ruzicka@jtbank.cz

Ceska koruna stagnuje na trovni 25.500 ke spoleéné méné a
zaostava tak dnes za ostatnimi stfedoevropskymi ménami,
predevs§im mad’arskym forintem. Korunu drzi rezistence okolo
25.400 a také data vzala Ceské méné vitr z plachet. Lednové
maloobchodni trzby se propadly o 5% meziro¢né, spotiebitelé
stale znatelné Setfi. Vliv meély i niz§i nakupy paliva kvuli
chladnému a nepiiznivému pocasi, ale obecné mzdy budou
tento rok klesat ¢i maximaln¢ stagnovat, tedy zddné nadéjné
vyhlidky na velké zotaveni domaci poptavky.

Euro pted zasedanim Fedu roste o vice jak jednu figuru nad
1.3750 k dolaru. Némecky investorsky sentiment ZEW mirné
pomohl, stejné tak i rostouci akcie v Evropé i USA. Odpoledne
euro dostalo podporu od agentury S&P, ktera potvrdila Recku
rating a odstranila zemi z negativniho vyhledu.
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Nazev Unipetrol

Datum 16.3.2010
Hodnota 150.00 CZK
1 den 274%| 1
3 mésice 10.95%| ™
1 rok 29.03%| ™1

CZK/EUR - denni a 12M vyvoj

16/3/09 16/5/09 16/7/09 16/9/09 16/11/09 16/1/10 16/3/10
25.54 28.38
25.52 27.88
25.50 27.38
25.48 2688

26.38
25.46 Ny"'

25.88
25.44 2538
25.42 24.88
25.40 24.38

9:00 10:00 11:00 12:00 13:00 14:00 15:00 16:00

Nazev CZK/EUR

Datum 16.3.2010
Hodnota 2549 CZK
1 den 0.00%]|
3 mésice 2.93%| 1
1 rok 4.48%| 1

CZK a EUR vici ostatnim ménam
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Akcie na Burze cennych papirti Praha (SPAD)

Akcie Burza Praha

Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R Objem 1D Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy
BCPP SPAD (mil. CZK) denni objem obchodii v mil. CZK) Zména 3 mésice
CEZ 1 116.3.2010 910.00 1.68% 5.63%| 28.08%| 28292 I I p—
TEL 02 1 116.3.2010 | 449.50 0.78% 7.25%| 12.71%| 375.08 KIT Digital 215
CETV J |16.3.2010 550.90|  -0.72%|  26.06%| 237.46%|  33.95 Ost. ‘ WR 202,1
ERSTE 1 116.3.2010 770.00 1.05% 8.30% 196.72% 184.85 200 TEL 02 | E TV 550,9
KB 1 116.3.2010 3,939.00 2.58% 1.78%| 113.38% 136.43 375 I PV CR 9785
NWR 1 |16.3.2010 202.10 0.70%|  26.31%| 210.02%| 8228 ERSTE S—— ORCO 191,5
PM CR 1 ]16.3.2010 | 9,785.00]  -2.05%|  17.76%| 69.85%|  74.42 185 —— UNIPETROL 150
UNIPETROL 1 116.3.2010 150.00 2.74% 10.95% 29.03% 102.34 I ERSTE 770
ORCO 1 |16.3.2010 19150  -1.79%|  11.74%| 83.18% 2.31 I TEL 02 449,5
ECM y[16.32010] 28500] -0.38%| -6.34%| 32.19%| o007 U';'(F)'I'_':r s S— PEGAS 448
PEGAS 116.3.2010|  448.00 0.16% 5.66%| 84.13% 4.11 i — CEZ 910
VIG ! [16.3.2010 962.20 -0.29% 4.47%| 102.34% 1.18 CEZ fum—|V/|G 962,2
.. (I KB 3939
KIT Digital 1 116.3.2010 215.00 7.50% na. na. 1.99 283 om2
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Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R
Stiedni a vychodni Evropa
CR PX lIndex T [16.3.2010 1,201.90 1.28% 7.84% 73.48%
Rusko rtsi$ index 1 [16.3.2010 1,536.79 1.48% 6.06%|  137.32%
Madar sko BUX | nde[xt [16.3.2010 23,854.16 2.77% 15.49%|  142.10% Indexy akciovych trhii
Polsko WIG Index T |16.3.2010 41,653.11 1.64% 4.33% 77.27%
Rumunsko BET Index T |16.3.2010 5,771.68 0.80% 17.62%|  174.01% Zména 3 mésice
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index | + |1632010 | 291328 1.49%| 0.45%|  43.25% ]
Rumunsko
USA
USA S&P 500 SPX index * | » |1632010 |  1.156.57| 0.53% 427%|  5341% I
*priubézna hodnota, trh neuzavien. Mad'arsko
CR
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Zdroj dat: Bloomberg
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Kurzy mén
Ménové pary Hodnota Zména1D Zména3M Zména 1R
CZK/USD 1 |16.3.2010 18.53 0.51% -3.17% 9.71%
CZKIEUR 4 16.3.2010 25.49 0.00% 2.93% 4.48%
CZKIGBP 4 |16.3.2010 28.16 -0.34% 4.73% 2.57%
CZKICHF 4 |16.3.2010 17.56 -0.04% -0.98% -1.29%
CZK/IRUB 1 |16.3.2010 0.63 0.05% -5.68% -6.26%
CZKI/PLN 4 |16.3.2010 6.57 -0.35% -4.51% -9.12%
CZKIHUF 4 |16.3.2010 9.65 -0.38% -1.95% -6.66%
RUB/USD 1 |16.3.2010 29.31 0.21% 3.29% 18.51%
USD/EUR 1 |16.3.2010 1.38 0.35% -5.50% 5.43%
GBP/EUR 1 |16.3.2010 0.91 0.34% -1.72% 0.34%
CHF/EUR 1 ]16.3.2010 1.45 0.05% 3.94% 0.05%

2.5%
Mezibankovni urokové sazby
. 2.0%
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M

1.5%
USD Libor 16.3.2010 0.26% 0.40% 0.87%
EUR Libor 16.3.2010 0.59% 0.91%|  1.20% 10% | 12m
JPY Libor 16.3.2010 0.24% 0.45% 0.68%
CHF Libor 16.3.2010 0.25% 0.33% 0.64% 05% | oy
GBP Libor 16.3.2010 0.65% 0.87% 1.31%
CZK Pribor 16.3.2010 1.44% 1.68% 1.95% 0.0%

usD

Indexy statnich dluhopist

12M
o M
12M
M 12M 12M 3
3MI 3MI
EUR JPY CHF GBP czK

Ména Zména 1D Zména 3M Vynos Durace
do maturity  (roky)

CR 1-3 |roHy 15.3.2010 159.96| CZK 0.01% 1.11% 6.35% 1.80% 1.8
CR 3-5|lett 15.3.2010 183.41| CzZK 0.07% 1.21% 10.46% 2.53% 3.1
CR 5-7 |lett 15.3.2010 136.14| CzZK 0.03% 1.13% 11.51% 3.22% 4.9
CR 7-10 | &t 15.3.2010 194.92| CzK 0.09% 0.66% 13.24% 3.96% 7.0
CR nad [10 I et|15.3.2010 169.02] CzZK -0.07% -4.15% 1.37% 4.70% 10.6
EU 1-3 roky T 15.3.2010 155.52| EUR 0.06% 0.91% 3.30% 1.25% 1.9
EU 3-5 let T 15.3.2010 166.69| EUR 0.07% 1.53% 5.26% 2.07% 3.7
EU 5-7 let T 15.3.2010 174.37| EUR 0.08% 1.57% 5.87% 2.71% 5.5
EU 7-10 let 1 15.3.2010 178.33] EUR 0.09% 1.55% 6.42% 3.32% 7.2
EU nad 10 let ) 15.3.2010 184.23] EUR 0.02% 1.71% 10.53% 4.31% 12.9
US 1-3 roky ) 15.3.2010 217.62( USD 0.02% 0.31% 1.84% 1.05% 1.9
US 3-5 let T 15.3.2010 255.71] USD 0.05% 0.65% 1.72% 2.21% 4.2
US 5-7 let T 15.3.2010 275.91] USD 0.05% 0.71% 0.90% 2.93% 5.7
US 7-10 let ) 15.3.2010 282.43| USD 0.09% 0.61% -1.55% 3.56% 7.7
US nad 10 let 1 15.3.2010 322.56] USD 0.03% -0.01% -5.10% 4.52% 14.2

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisii, které maji splatnost v uvedeném casovém rozmezi. Index pro EU
obsahuje kos statnich dluhopisit Nemecka, Francie a Itdlie.
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Zdroj dat: Bloomberg
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Pi‘ehled vyvoje vybranych investi¢nich nastroji Vyvoj nékterych komodit
Nazev Datum Hodnota  Mé&na Zmé&na1D Zména 3 M Zména 1R (3-mésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS * [16.3.2010 910.00|CZK 1.68% 5.63% 28.08% WTI Ropa
UNIPETROL AS * [16.3.2010 150.00{CZK 2.74% 10.95% 29.03% 84 T 16%
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC T |16.3.2010 449.50|CZK 0.78% 7.25% 12.71% 82 o
ERSTE GROUP BANK AG * [16.3.2010 770.00|CZK 1.05% 8.30% 196.72% 80 °
PHILIP MORRIS CRAS J [16.3.2010 9,785.00|CZK -2.05% 17.76% 69.85% 78 1 6%
CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A J [16.3.2010 550.90|CZK -0.72% 26.06% 237.46% 76
MMC NORILSK NICKEL JSC-ADR 1 |16.3.2010 16.98|USD 1.49% 19.24% 195.30% 74 1 19
RUSHY DRO J |16.3.2010 1.47|RUB -0.68% 28.32% 123.44% 72
GAZPROM OAO-SPON ADR t [16.3.2010 23.36|USD 1.57% -2.54% 56.05% 70 + -4%
LUKOIL OAO-SPON ADR 1 [16.3.2010 55.70|USD 3.15% -1.24% 46.00% 16.12.09  16.1.10 16.2.10  16.3.10
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA * [16.3.2010 36.70[PLN 3.18% 15.05% 69.36%
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM 1 |16.3.2010 14.90{USD 1.57% -7.82% 83.75%
VTB BANK OJSC-GDR-REG S * [16.3.2010 5.52|UsSD 2.60% 20.00% 251.59%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S J [16.3.2010 8.77|usp -0.34% -3.63% 148.44%
SBERBANK-CLS J [16.3.2010 2.99|usp 1.77% 10.78% 488.78% Zlato e
BANCO SANTANDER SA 1 |16.3.2010 10.30|EUR 0.88%|  -10.71% 100.78% 1163 20/"
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 1 |16.3.2010 53.60|CHF 2.10% 1.61% 65.74% 1143 °
GOLDMAN SACHS GROUP INC * [16.3.2010 175.10|USD 0.90% 6.13% 86.47% 123 0%
UBS AG-REG 1t [16.3.2010 16.65|CHF 1.77% 0.36% 43.29% - -2%
BARCLAYS PLC * [16.3.2010 357.45|GBp 2.54% 22.41% 293.23% - 4%
CITIGROUP INC 1 |16.3.2010 4.01|USD 3.08% 16.23% 72.10% 1063 6%
LUXOTTICA GROUP SPA * [16.3.2010 19.35|EUR 0.99% 7.80% 86.60% 1043 |
PPR * [16.3.2010 95.90[EUR 1.16% 15.92% 87.76% 164209 16110 16210 16310
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A * [16.3.2010 41.29|CHF 1.82% 21.80% 140.48%
SWATCH GROUP AG/THE-BR 1 |16.3.2010 327.80|CHF 1.17% 27.30% 142.81%
COACH INC J |16.3.2010 37.96|USD -0.24% 3.46% 164.53%
MICROSOFT CORP * [16.3.2010 29.43|USD 0.48% -2.23% 81.11%
E—— Stfibro
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 | o3.2010 181.18|usD | na 4.80% 43.66% fieie 55,
Exchange Traded Funds (ETF) 179 0%
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) * [16.3.2010 39.76|USD 2.40% 8.22% 40.74% 16.9 -
| SHARES SILVER TRUST ( $t[n632010) 17.07|USD 1.97% -1.67% 33.46%

15.9 -10%
Kom odity 14.9 + -15%
Ropa (Generic 1st 'CL' Future) 1T [16.3.2010 81.69|USD 2.37% 12.43% 72.52% 16.12.09 16.1.10 16210 16.3.10
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) 1 |16.3.2010 1,124.75|USD 1.86% -1.12% 22.32%
M&d (LME COPPER SPOT ( %) [15.32618) 7,330.00|USD -1.87% 7.79% 99.67%
Zinek (LME ZINC SPOT ($) OFF) J [15.3.2010 2,254.00|USD -3.26% -0.97% 85.29%
Hlinik (LME ALUMNM SPOT [1§3®2010 OF|F) 2,208.00|USD -0.36% 0.18% 65.39%
Nikl (LME NICKEL SPOT ($) OFF) J [15.3.2010 21,300.00|USD -2.29% 27.32% 123.39%
Kukufice (Generic 1s1{ 7' [86.3201But [ur e 866.50{USD 0.89%|  -10.66% -6.39%

4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dilezita upozornéni, tzv. ,,Disclaimer:

Tento report vytvofila J&T BANKA, a. s., se sidlem: Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8§, IC: 47115378
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 (déale jen
,Banka®), ktera pii své &innosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské republiky, a pii své
¢innosti véetné tvorby tohoto dokumentu se tidi ceskou legislativou.

Tento report je psany stylem ptizpisobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zékona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesiondlniho investora. Bude-li tento report vyuzivan
jinym investorem, upozoriiuje jej Banka, Ze je to vyhradné jeho vlastni rozhodnuti a Banka vici témto
investorm neuplatiiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich stru¢ny
prehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemiize byt povaZovina
za analyzu investi¢nich pfilezitosti, investi¢ni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi, a Banka pii tvorbé
tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu nebo poskytnuti.

Pfi tvorbé tohoto reportu vyuziva Banka zaméstnanci Banky, ktefi maji rozsahlé znalosti a zkusSenosti
z oblasti financnich trhi.

Odména osob, které se podileji na pfipravé tohoto dokumentu, neni pfimo odvozena od obchodti Banky
nebo jejich zaméstnancli. Odména neni rovnéz piimo odvozena od objemu obchodii provedenych
investory s investiénimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu. Pravidla pro nastaveni
vySe odmeény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity informaci uvedenych v tomto
dokumentu.

Banka vyslovné upozoriiuje na skuteCnost, Ze tento report muze obsahovat informace tykajici se

investi¢nich nastroji nebo emitentt, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze subjektu, ktery
se podili na piipravé tohoto reportu. Tyto z&jmy spocivaji zejména v pfimém nebo nepfimém podilu
na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investi¢nimi nastroji tykajicimi se téchto subjekti.

Banka zarovenn vyslovné upozoriiuje, ze pii ptipravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a ndzorech pracuji
se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesionalni a sofistikované. Pfesny
udaj o zdroji informace je uveden pfimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, ze emitenti investi¢nich nastrojii zminiovanych v tomto dokumentu nebo jiné subjekty v
dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym zptisobem
nepfipominkovaly ani neménily.
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