DENNi KOMENTAR

Akciové trhy, mény, urokové prostredi 6.8.2010

Akcie v Praze tahla vzhiru Komercni bankal.
Michal Semotan, semotan@jtbank.cz

Akcie v Praze tento tyden posiluji pres 1%, index osciluje okolo
1200 bodd, nejsilngjsi podporu mu davaji akcie Komeréni banky. Ty
po lepSich nez ocekavanych vysledcich za 2.kvartal rychle posiluji a
prekonavaiji hranici 4000K¢ za akcii (za tyden +8%!)! Nla akciich KB
jsme byli svédky hektického obchodovani s wvysokym objemem
obchodl, maxima dosahly akcie ve stfedu na drovnich 4070Ke.
Darilo se i Telefonice 02, ktera ma také dobra kvartalni cisla za
sebou, k tomu se blizi datum naroku na dividendu, a tak se akcie
posunuly k 445 korunam. Dalsi posilovani na tomto titulu je mozné
k drovnim lehce pres 450K¢. Také Unipetrol zavird na nowych
rocnich maximech 216K¢é, avSak bez velkého objemu obchodt.
Volatilni je obchodovani na CETV, které probiha v rozmezich 410-
440 korun, tento titul se mi zda, ze by mohl mit negativni informace
absorbovany v cené, a takkazdy posun doli napi. pfi korekcich
svétovych trhu je dle mého nazoru zajimavou nakupni piilezitosti.
Americké trhy dnes dostaly tézky uder v podobé pomérné
Spatnych cisel z trhu prace, a zda se, ze americké trhy zakonéi
tyden v minusu. Toto Gislo dle mého nazoru znervézni cast
investory, a ti zaénouzvazovat redukci pozic, nevylouéil bych
proto otevireni pristiho tydne smérem dold....
Komeréni banka - dennia 12M
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Nazev Komeréni bank

Datum 6.8.2010
Hodnota 4 000,00 CzK
1den 1,08% 1
3 mésice 12,45% 11
1 rok 18,52% 11

Euro pokracuje v ristu..

Katarina Séecinova, scecinova@ijtbank.cz

Pres lepSi data z c¢eské ekonomiky v zavéru tydne koruna mirné
ztratila a konéila obchodovani pobliz trovné 24,8 korun za euro.
Meénové trhy byly ve znameni pohybu na hlavnich ménovych parech.
Par EUR/USD ustrelil béhem dne o dvé figury vySe na 1,33 dolara
za euro. Pomohly k tomu hlavné horsi makrodata z USA, kdy
ekonomika ztratila v éervenci 131 tisic pracovnich mist proti
ocekdvanym B5 tisicdm. Je mozné, Ze se rust pro dalsi tyden
vycerpal, protoZe vesSkeré short pozice, které byly budovany
v prabéhu kvétna a cervna byly ,vymazany“. Je otazkou, zda na
konci prazdnin nezaénou chodit horSi makrodata i z eurozény,
nebot silné euro by mohlo zejména slabSim evropskym ekonomikam
zpUsobovat problémy.

Z vychodoevropskych mén stoji za z minku madarsky forint, ktery
na jeden okamzik posilil az k 278 forintim ze euro po prebytku
zahraniéniho obchodu. Jeho rist se ziejmé na delSi dobu vycerpal.
Na trzich vSak obecné prevlada letni nalada, protoze veskeré
pohyby jsou pfi nizSich objemech obchodd, nez je obvykly pramér.

CZKEUR -dennia 12Mvyvoj
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Nazev CZKEUR

Datum 6.8.2010
Hodnota 24,797 CZK
1den -028% |
3 meésice 566% ¢
1 rok 452% ¢

Akcie Burza Praha
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Akcie na Burze cennych papirt Praha (SPAD])

Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména 3MZména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodd v mil. CZK)
CEZ 1 6.8.2010 879,00 0,39% -1,26%  -1031% 204,97
TEL 02 1 6.8.2010 445,90 1,11% 8,49% -957% 148,55
CETV | 6.8.2010 432,00 -071%  -21,60% -0,23% 30,42 Ost 81
ERSTE |l 882010 754,00 -1,44% -2,08% 386% 179,75 ERSTE
KB 1 682010 400000 1,09% 1245%  1852% 353,88 180 KB 354
NWR 1 6.8.2010 231,40 1,05% -7.62% 71,41% 124,75
PMCR 1 6.8.2010 8 778,00 0,09% 5,21% 15,50% 12,53
UNPETROL 1 6.8.2010 216,00 0,89% 16,69% 74,90% 31,29 NWR
ORCO L 682010 130,00 -076%  -27.54%  -34,74% 019 125
ECM | 6.82010 180,20 -044%  -27,.04%  -47,14% 079
PEGAS 1 6.8.2010 438,10 0,05% 0,25% 12,91% 1,99 TEL 02
VIG ! 682010 947,00 -0,71% 4,64% 9,53% 1,26 CEZ 149
KIT Digital |l 6.8.2010 185,00 -263%  -31,73% na. 2,92 205
Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R
Stredni avychodni Evropa
CR PX Index 1+ 6.82010 1198,10 0,17% 1,60% 4,82%
Rusko rtsi® index ! 682010 1507,47 -0,16% 3,93% 39,09%
Madarsko BUX Index ! 682010 22 899,45 -0,36% 0,05% 28,28%
Polsko WG Index | 682010 43 421,30 -0,04% 5,98% 24,13%
Rumunsko BET Index ! 682010 5 169,81 -1,62% 0,76% 25,86%
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index ! 882010 2780,28 -1,39% 6,47% 4,40%
USA
USA S&P 500 SPX index * | 682010 1111,37 -1,28% -1,49% 11,46%
*prabezna hodnota, trh neuzavren.
V/yvoj indexa €eského, ruského a evropského trhu
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Kurzy mén

Ménové pary Datum Hodnota Zména 1D Zmeéna 3M Zména 1R
CZKMSD 1 6.82010 18,66 0,70% 10,18% -S,’I’\%l
CZKEUR J 682010 24,80 -0,28% 5,66% 4,52%
CzZK,GBP J 882010 29,82 -0,05% 3,24% 1,67%
CZK,CHF J 682010 18,00 -0,46% 3,52% -5,81%
CZKRUB 1 682010 0,63 0,22% 7,86% -8,04%
CZK/PLN J 682010 6,22 -0,33% 0,45% -0,26%
CZKHUF J 682010 8,85 -0.12% 4,93% 813%
RUBUSD 1 6.82010 29,76 0,39% 2,55% 5,28%
USDEUR 1 6.82010 1,33 1,00% 4,40% -7.32%
GBPEUR J 682010 0,83 -0.22% 2,34% -0.22%
CHF EUR 1 6.82010 1,38 0,19% 2,08% 0,19%

Mezibankovni Grokové sazby

Urokové sazby Datum 3m 6M 12M 20%
1.8%

USD Libor 6.8.2010 041% 0,63% 1,00% 1.6%
EUR Libor 6.8.2010 0,83% 1,12% 1,3%% 1.4%
JPY Libor 6.8.2010 0.24% 044%  0B7% 1.2%

12M
12M

CHF Libor 6.8.2010 0.17% 024%  051% 1.0% 3
GBP Libor 6.8.2010 0.74% 1,08%  1,48% 08% 12M
CZK Pribor 6.8.2010 1,23% 1,51%  1,78% 0.8% i J 18V

04% % ﬂ

0.2%

0,0%

usD EUR JPY CHF

Indexy statnich dluhopist

Index Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3M Zména 1R \lynos Durace
do maturity (roky)

CR 1-3 roky { 482010 161,78 CzZK -0,05% 0.40% 4,58% 1.81% 2.1
CR 35 let ) 482010 187,58 CzK 0.09% 0.42% 8,23% 2,58% 3.9
CR 57 let y 482010 14105 CzK -0,02% 1,02% 10,54% 3.02% 53
CR 7-10 let T 482010 20595 CzK 0.12% 1.92% 16,80% 3.47% 7.1
CR nad 10 let ) 482010 17787 CzZK 0.43% 2,63% 9,18% 4,15% 104
EU 1-3 roky { 4.8.2010 166,72 EUR 0,02% 0.40% 2,85% 1,10% 1.8
EU 35 let ) 4.8.2010 170892 EUR 0.02% 1,45% 6.38% 1,76% 3,7
EU 5-7 let T 482010 180,30 EUR 0.03% 2,08% 7.61% 2,28% 53
EU 7-10 let ) 482010 18543 EUR 0,09% 2867% 8,51% 3,00% 75
EU nad 10 let ) 482010 19466 EUR 0.32% 3.69% 11,06% 3.95% 128
US 1-3 roky { 482010 22060 USD 0.07% 1,09% 2.92% 0,61% 1
US 3-5 let { 4.8.2010 267,82 USD 0.24% 4,09% 867% 1,38% 4.2
US 5-7 let { 482010 29356 USD 0.31% 5,36% 10,76% 2,15% 58
US 710 let y 482010 30500 USD 0.32% 6.53% 11.37% 2,75% 7.6
US nad 10 let { 482010 35643 USD -0.46% 6.58% 11.94% 3.98% 15,1

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisu, ktere maji splatnost v uvedeném casovem rozmezi. Index
pro EU obsahuje kos statnich dluhopisti Nemecka, Francie a Italie.
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroj Vyvoj nékterych komodit

Nazev Datum Hodnota ~ Ména Zména 1D Zména 3 M Zména 1R (38-mésicni vyvoj)

Akcie

CEZ AS t* 6.82010 879,00 CZK 0,3%% -1,26% -10,31% WTI Ropa

UNIPETROL AS t* 682010 216,00 CzK 0,89% 16,69% 74,90% = 7%

TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC T 682010 445,90 CZK 1,11% 8,49% -9,57%

ERSTE GROUP BANK AG ! 682010 754,00 CZK -1,44% -2,08% 3,86% 2%

PHILIP MORRIS CR AS t 682010 8778,00 CzZK 0,0%% 5,21% 15,50% 77 3

CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A L 682010 432,00 CZK -0,71% -21,60% -0,23%

MVC NORILSK NICKEL JSC-ADR ! 682010 16,88 USD -1,00% 3,75% 57,76% 72 8%

RUSHY DRO ! 682010 1,61 RUB -0,19% 2,20% 28,16%

GAZPROMOAO-SPON ADR * 682010 22,45 USD 0,45% 5,70% 3,27% 67 + -13%

LUKOIL OAQ-SPON ADR t* 682010 57,20 USD 0,70% 8,75% 12,82% 6.5.10 6.6.10 6.7.10 6.8.10

POLSKI KONCERN NAFTOWY SA t 682010 42,00 PLN 0,14% 13,98% 52,17%

CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM T 682010 13,17 USD 0,15% 10,21% 3,07%

VTB BANK 0JSC-GDR-REG S ! 682010 5,62 USD -0,35% 16,60% 111,28%

KAZKOMVERTSBANK-OCT 06 REG S t* 682010 6,05 USD 7,08% -12,32% 23,20%

SBERBANK-CLS ! 682010 2,79 USD -0,89% 14,34% 88,51% Zlato

BANCO SANTANDER SA ! 682010 10,11 EUR -2,60% 26,15% 0,85% 1266 1 6%

CREDIT SUISSE GROUP AG-REG ! 682010 49,50 CHF -1,3%% 11,19% -7,48% 1246 1 a9

GOLDMAN SACHS GROUP INC ! 682010 154,53 USD -0,89% 8,58% -7.33% 1208

UBS AG-REG ! 682010 17,88 CHF -1,22% 15,13% 12,52% 1206 T2%

BARCLAYS PLC ! 682010 323,75 GBp -0,08% 7.31% -B8,55% 1186 0%

CITIGROUP INC ! 682010 4,03 USD -1,83% -0,37% 5,92% 1166 1 .09

LUXOTTICA GROUP SPA ! 682010 19,75 EUR -2,03% -0,70% 13,05% 1145 |

PPR l 682010 104,85 EUR -0,57% 6,52% 30,61%

CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A L 682010 41,40 CHF -1,45% 8,58% 58,62% 6510 6610 6.710 6810

SWATCH GROUP AG,THE-BR ! 682010 347,90 CHF -0,88% 13,69% 73,43%

COACH INC ! 682010 38,25 USD -1,24% -2,20% 29,97%

MCROSOFT CORP ! 682010 25,11 USD -1,02% -13,35% 7,04%

Fondy Stiibro e

JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 30.7.2010 178,81 USD na -B,06% 9,53% 18,7 12%
192 oz

Exchange Traded Funds (ETF) 187 ng

UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) L 682010 36,43 USD -0,76% -1,43% -4.81% ©

ISHARES SILVER TRUST (Stiibro) t 6.82010 18,11 USD 0,82% 4,55% 26,45% 182 ‘E‘Zf

0

17,7 0%

Kom odity 17.2 | oo

Ropa (Generic 1st'CL' Future) ! 682010 81,35 USD -0,80% 5,50% 13,08% 6510 6.6.10 6.7.10 6.8.10

Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) T 682010 1:207,75 USD 1,28% 1,90% 25,29%

MeEd (LME COPPER SPOT ($) OFF) t+ 582010 7 395,00 USD 0,33% 8,73% 20,60%

Zinek (LVE ZINC SPOT ($) OFF) t* 582010 2081,00 USD 0,36% 2,21% 12,43%

Hiinik (LVE ALUMNMSPOT ($) OFF) t* 582010 221250 USD 0,52% 5,61% 9,77%

Nikl (LMVE NICKEL SPOT (%) OFF) t* 582010 21 985,00 USD 2,16% -2,55% 11,37%

Kukufice (Generic 1st'C ' Future) ! 682010 396,50 USD -1,73% 8,93% 19,25%

a4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dualezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s, se sidlem: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC:
47115378 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
1731 (dale jen ,Banka“), ktera pii své éinnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské
republiky, a pri své éinnosti véetné tvorby tohoto dokumentu se ridi €eskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplsobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
€. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li
tento report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, ze je to vyhradné jeho vlastni
rozhodnuti a Banka vaéi témto investorim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich
struény piehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemize byt
povazovana za analyzu investicnich prilezitosti, investicéni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a
Banka pri tvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu
nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanch Banky, ktefi maiji rozsahlé znalosti a
zkuSenosti z oblasti finanénich trhd.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni primo odvozena od obchodt
Banky nebo jejich zaméstnancd. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodu
provedenych investory s investi€nimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu.
Pravidla pro nastaveni vySe odmény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovné upozorfiuje na skuteénost, Ze tento report mize obsahovat informace tykajici se
investiénich nastroji nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze
subjektl, ktery se podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v pfimém nebo
neprimém podilu na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investiénimi nastroji tykajicimi se
téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozoriuje, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a nazorech
pracuji se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesiondlni a
sofistikované. Presny tdaj o zdroji informace je uveden pifimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Zze emitenti investiénich nastroji zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné
subjekty v dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym
zpUsobem nepripominkovaly ani neménily.
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