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Akciové trhy, mény, urokové prostredi 25.8.2010

Prazska burza pod prodejnim tlakem
Michal Znajil, znojil@jtbank.cz

Prazska burza po dvodnim rdstu postupné odevzdava zisky
a konéi v zapornych hodnotach. Tento fakt je jeSté umocnén
po zverejnéni horsich makrodat z USA kdyz akcie zacinaji
vyraznéji ztracet. Index PX tak v kone€éném souctu odevzdal
0,89% a zavira na hodnoté 1.142,10 bodd.

Pod prodejnim tlakem se ocitaji predevsim akcie bankovniho
sektoru. Akcie Erste jsou v prabéhu dne pomérné stabilni
avsSak vyraznéji propadaji po Spatnych datech z US trhu.
V prdbéhu obchodovani se propadaji dokonce pod hladinu
700 K¢ prestoze se v Gvodu obchodovani pohybuji i nad
hladinou 720 Ké. Erste dnesni ,,pout” konéi na hodnoté 700
Ké slabsi o 2,06%. Velice stabilni jsou naopak akcie
Telefénica 02, které v pred dividendovém oéekavani nemaiji
moc davodu pro oslabeni. Telefénica konéi nepatrné slabsi (-
0,09%) na hodnoté 437,20 Ké avSak tentokrat
v podprimérném objemu 88 mil. korun.

Asi nejsledovanéjsim ¢islem dne bude vysledek hospodareni
za 2Q spoleénosti NWR, ktery bude oznamen pied
zacatkem zitrejSiho obchodovani.

Erste Bank - dennia 12M vyvoj
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Nazev Erste Bank

Datum 25.8.2010
Hodnota 700,00 CzZK
1den -2,068% )
3 mésice -2,00% )
1 rok -879%

Obavy z rizika na trzich pokracuiji.
Tomas Brychta, brychta@jtbank.cz

Risk off nalada na trzich pokracuje. Tentokrat se na tom
podepsala opét Spatna makrodata v USA, pro zménu
prodeje nowch domi (vEera existujici). Ty mezimésicné
propadly o 12%, €ekal se nulovy rast. Mize za to hlavné
expirace dafiovwych whod pied prazdninami. Uték od rizika
také podporil cut ratingu Irska od agentury S&P.

EURCZK zavér na 24,91 mirné oslabeni stejné jako
USDCZK, kde kurz konéil na 19,72 korun za dolar. Magické
levely 25 a 20 na koruné ziejmé do konce roku uvidime.
Ocekaval bych vsak na trzich korekci propadt, ktera stale
neprichazi a neprichazi, veskera rallye jsou pouze mirna.
EURUSD porad na stejnych drovnich 1,2635, dolar k jenu
mirné posilil na 84,4 zda se, ze intervence stale neprichazi
ani uvolnéni ménové politiky v Japonsku. Zitra budou v USA
Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti. Trh éeka 490 tisic a
myslim si, Ze mizeme mit print pires 500k. To by znamenalo
pokracovani selloffu rizikowych aktiv.

CZKEUR-dennia 12Mvyvoj
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Nazev CZKEUR
Datum 25.8.2010
Hodnota 24,919 CZK
1den -012%
3 mésice 2,73% ¢
1 rok 1,68% 1

Akcie Burza Praha

Denni zména
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CZK a EUR vuci ostatnim ménam
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Akcie na Burze cennych papirt Praha (SPAD])

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména 3MZména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodd v mil. CZK)
CEZ 1 2582010 820,00 0,12% -284% -1537% 232,17
TEL 02 | 2582010 437,20 -0,09% 7.37% -1078% 11381
CETV | 25.8.2010 403,40 -256%  -1259%  -238%% 67,53 T
ERSTE | 2582010 700,00 -2,06% -2,00% -879% 159,64 208 KB 266
KB | 2582010 385400 -1,18% 18,568% 1065% 26576
NWR | 2582010 222,60 -0,71% 806%  3094% 10535
PMCR |l 2582010 865200 -1,14% 8,15% 6.81% 26,69 ERSTE
UNIPETROL | 25.8.2010 221,20 -1,47% 24,27%  5208% 152,28 U= UNIPET
ORCO | 2582010 136,60 -1,02%  -1820%  -54,31% 1,92 ROL
ECM | 2582010 175,01 -007%  -1336%  -54,66% 0,60 152
PEGAS T 2582010 43500 0,46% 432%  -6,85% 316 e
VIG 1 2582010 910,80 1,09% 14,57% 2,11% 1,45 S CEZ
KIT Digital 1 25.8.2010 166,10 036%  -2932% na. 0,86 232
Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R
Stredni avychodni Evropa
CR PX Index ! 2582010 1142,10 -0,89% 411% -4,41%
Rusko rtsi index L 2582010 1 385,63 -0,01% 12,97% 25,62%
Madarsko BUX Index 1+ 2582010 21 743,62 0,67% 5,15% 9,36%
Polsko WIG Index | 2582010 41572,80 -0,58% 6,30% 6,09%
Rumunsko BET Index ! 2582010 5091,30 -0,56% 16,61% 17,42%
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index ! 2582010 259314 -0,82% 4,20% -7.43%
USA
USA S8&P 500 SPX index * L 2582010 1047.81 -0,3%% -2,44% 1,93%
*prabezna hodnota, trh neuzavren.
V/yvoj indexa €eského, ruského a evropského trhu
PXindex 109, RTS index E urostoxx
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Akcie Burza Praha
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Kurzy mén

Ménové pary

CZKASD
CZKEUR
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CZKPLN
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RUBUSD
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Mezibankovni Grokové sazby

Urokové sazby

USD Libor
EUR Libor
JPY Libor
CHF Libor
GBP Libor
CZK Pribor

-’\O,ED%.
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1,12%

-11.70%

0,24%
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Mezibankovni Grokové sazby

Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zména 1R

Jl 2582010 19,71 -0,44% 5,97%

J 2582010 24,92 -0,12% 2,73%

J 2582010 3044 -0,33% -1,86%

J 2582010 19,18 -0,51% -B6,53%

1T 2582010 064 0,50% 3,65%

J 2582010 6,23 -0,23% -0,60%

1T 2582010 8,76 0,56% 4,77%

J 2582010 30,95 -0,43% 1,84%

J 2582010 1,28 -0,21% 2,92%

1t 2582010 0,82 0,24% 4,6%%

1t 2582010 1,30 0,42% 9,94%
Datum 3M 6M 12M 20%
1,8%
2582010 0,30% 051% 0,87% 1.6%
25.8.2010 0,83% 1,11% 1,3% 1.4%
25.8.2010 0,24% 044%  067% 1.2%
25,8.2010 0,15% 022%  050% 1.0%
2582010 0.72% 1,00%  1,46% 08%
25.8.2010 1,24% 1,52%  1,77% 0.8%

Indexy statnich dluhopist

Index

CR 1-3 roky
CR35let
CR57let
CR 7-10 et
CR nad 10 let
EU 1-3 roky
EU3-5let

EU5 7 let

EU 7-10let
EU nad 10 let
US 1-3 roky
US 3-51let
US 57 let
US 7-10let
US nad 10 let

Datum

0 24.8.2010
0 24.8.2010
0 24.8.2010
t 24.8.2010
t 24.8.2010
0 24.8.2010
0 24.8.2010
0 24.8.2010
t 24.8.2010
t 24.8.2010
t 24.8.2010
t 24.8.2010
0 24.8.2010
0 24.8.2010
t 24.8.2010

162,16
188,62
143,18
210,53
184,20
157,33
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183,06
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Prehled vyvoje vybranych investiénich nastroj Vyvoj nékterych komodit
Nazev Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3MZména 1R (3-mésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS + 2582010 820,00 CZK 0,12% -2,84% -15,37% WTI Ropa
UNIPETROL AS | 2582010 221,20 CZK -1,47% 24,27% 52,08% oz
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC ! 2582010 437,20 CZK -0,09% 7,37% -10,78% 18%
ERSTE GROUP BANK AG ! 2582010 700,00 GZK -2,06% -2,00% -8,7% . 159
PHILIP MORRIS CR AS | 2582010 8 652,00 CZK -1,14% 8,15% 6,81%
CENTRAL EUROPEAN VEDIA ENT-A | 2582010 403,40 CZK -256%  -12,59% -23,89% 8%
MVE NORILSK NICKEL JSC-ADR ! 2582010 16,19 USD -1,64% 9,3% 46,78% 72 -
FEDERAL HY DROGENERATING CO + 2582010 1,58 RUB 019% 7,07% 43,80%
GAZPROMOAO-SPON ADR | 2582010 20,05 USD -1,43% 11,02% -7.82% 67 -2%
LUKOIL OAD-SPON ADR o 2582010 52,90 USD 0,00% 18,34% 1,73% 95510 25610 25710 25810
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA | 2582010 37,50 PLN -1,1%% 4,90% 27,20%
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM | 2582010 12,61 USD -0,94% 5,08% 14,29%
VTB BANK 0JSC-GDR-REG S ! 2582010 4,96 USD -3,50% 18,10% 75,27%
KAZKOMVERTSBANK-OCT 06 REG S © 2582010 5,50 USD 0,00% -0,90% 17,08%
SBERBANK-CLS ! 2582010 2,39 USD -2,25% 17,16% 52,04% Zlato . Stiibro
BANGO SANTANDER SA L 2582010 8,97 EUR -2.29% 9,80% -16,53% 1277 7% L 9%
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG L 2582010 44,28 CHF -1,84% 0.77% -19,88% (== B 198 | 7,
GOLDMAN SACHS GROUP ING 1 2582010 144,38 USD 0,30% 1,28% -12,47% 1237 3% 18,7 -
UBS AG-REG | 2582010 16,74 CHF -1,47% 11,75% -10,05% 1217 1% >
BARCLAYS PLC { 2582010 298,00 GBp -3,61% 5.00% -17,75% 1197 1o Bz o
CITIGROUP ING \ 2582010 367 USD -1,21% -3,04% -22,84% 17z ’ 177 1%
LUXOTTICA GROUP SPA ! 2582010 17,82 EUR -2,25% -2,94% 4,33% 1157 £ ' r-1%
PPR ! 2582010 100,35 EUR -1,42% 12,01% 25,05% 1137 -5% 17.2 - -3%
CIE FINANCIERE RICHEMDN-BR A l 2582010 39,24 CHF -3,06% 7.27% 36,25% 25.5.10 25610  25.7.10 25810 25510 25610 25710 25810
SWATCH GROUP AG,THE-BR | 2582010 325,40 CHF -1,78% 14,58% 41,48%
COACH ING + 2582010 37,37 USD 0,24% -4,40% 27,72%
MCROSOFT CORP + 2582010 24,17 USD 0,54% -7.2%% -1,91%
Fondy Psenice
JABCAP GLO BALANCED FUND-D1 17.8.2010 173,99 USD na -5,61% 4,77% 764,5 70%
7145 —
Exchange Traded Funds (ETF) 664,5
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) + 2582010 31,90 USD 0.41% 0,16% -14,18% 6145 0%
ISHARES SILVER TRUST (Stiibro) + 2582010 18,39 USD 2,24% 4,86% 31,00% 564,5
514,5 10%
Komodity 464,5
Ropa (Generic 1st'CL' Future) I 2582010 71,52 USD -0,15% 4,03% -0,74% 4145 -10%
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) + 2582010 1237,50 USD 1,27% 3,28% 30,19% 25510 25610 25710 25810
Me&d (LVE COPPER SPOT ($) OFF) | 2482010 7 171,00 USD -1,09% 5,92% 12,73%
Zinek (LVE ZINC SPOT ($) OFF) ! 2482010 1970,50 USD -2,16% 4,37% 7.09%
Hiinik (LVE ALUMNMSPOT ($) OFF) I 2482010 2038,50 USD -1,00% 1,47% 8,37%
Nikl (LIVE NICKEL SPOT (%) OFF) | 2482010 20710,00 USD -2,40% -4,10% 5,15%
Kukufice (Generic 1st'C ' Future) ! 2582010 401,00 USD -1,05% 10,09% 24,73%
Psenice (Generic 1st'W' Future) |l 2582010 649,00 USD -3,82% 40,93% 37.7%%

a4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dualezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s, se sidlem: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC:
47115378 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
1731 (dale jen ,Banka“), ktera pii své éinnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské
republiky, a pri své éinnosti véetné tvorby tohoto dokumentu se ridi €eskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplsobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
€. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li
tento report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, ze je to vyhradné jeho vlastni
rozhodnuti a Banka vaéi témto investorim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich
struény piehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemize byt
povazovana za analyzu investicnich prilezitosti, investicéni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a
Banka pri tvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu
nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanch Banky, ktefi maiji rozsahlé znalosti a
zkuSenosti z oblasti finanénich trhd.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni primo odvozena od obchodt
Banky nebo jejich zaméstnancd. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodu
provedenych investory s investi€nimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu.
Pravidla pro nastaveni vySe odmény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovné upozorfiuje na skuteénost, Ze tento report mize obsahovat informace tykajici se
investiénich nastroji nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze
subjektl, ktery se podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v pfimém nebo
neprimém podilu na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investiénimi nastroji tykajicimi se
téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozoriuje, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a nazorech
pracuji se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesiondlni a
sofistikované. Presny tdaj o zdroji informace je uveden pifimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Zze emitenti investiénich nastroji zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné
subjekty v dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym
zpUsobem nepripominkovaly ani neménily.
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