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Akciové trhy, meény, urokové prostredi 26.8.2010

Prazska burza pod prodejnim tlakem
Dita Pursova, pursova@jtbank.cz

Evropa dnes obchodovala s mirnym ristem, takrka vSude se
dnes zakonéilo do 1% v plusu. U nas to bylo 0,52% (1148
b) ,dosahlo se témér primérného objemu obchodl za posledni
rok - 1203 mil. NWR dnes zverejnilo své vysledky za 1H2010,
Gisty zisk predcil oéekavani o 10 mil eur a ¢&inil tak 129,6 mil
eur. Na provozni drovni to bylo slabsi diky nizSim prodanym
objemdm, na coz trh zareagoval negativnhé a poslal titul o
2,29% niz na 217,50. Pozitivni bylo potvrzeni dividendy ve vysi
0,21 eura, rozhodnym dnem bude 17.9., tedy 14.9. se bude
obchodovat posledni den s narokem na dividendu. Své vysledky
oznamil i Pegas, €isty zisk byl v souladu s oéekavanim 1,8 mil.
eur. Pegas potvrdil svij zamér vyplatit dividendu 0,95 eur. Po
dlouhé dobé bylo na burze zastaveno obchodovani a to s titulem
ECM, diky véerejSim vysledkam (ztrata 41,1 mil eur) propadl
titul az o 25% na 130 korun. Zakonéil na 140,50 (-18,3%).
Erste korigovala ztraty a pridala za dnesni den 2% na 714,10
pri objemu 185,9 mil. Pratichtidné sla Komeréni banka, ztratila
0,62% na 3830 s objemem 270,7 mil.Ve 14:30 byla
zverejnéna data z USA, tydenni pocet novych Zadosti o podporu
v nezaméstnanosti €inil 473 tis oproti ocekavanym 490tis. Coz
vyvola alespon na chvili pozitivni naladu.
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Datum 26.8.2010
Hodnota 217,50 CZK
1den -229%
3 mésice 1,59% ¢
1 rok 31,66% 11¢

V USA méneé zadosti o podporu v ezameéstnanosti

Katarina Séecinova , scecinova@jtbank.cz

Po radé negativnich dat, ktera proudila z USA v pribéhu celého
tydne jsme se dnes konecné dockali prijemné zpravy, kdyz se
ukazalo, ze zadosti o podporu v nezaméstnanosti poklesly
z 500 000 na 473 000, pricemz trh pocital s 490 000.
Eurodolar se po jejich zverejnéni vysplhal na 1,274 EUR/USD
a dalsi jeho wyvoj bude pravdépodobné zaviset na zitfejSim
proslovu Bernakeho ohledné budouciho vyvoje ekonomiky.

Z evropskych mén stoji za zminku Svédska koruna, ktera oproti
dolaru posilila 0 0,2% na 7,4327 USD/SEK.

Stalo se tak v disledku poklesu nezaméstnanosti z 9,5% na
8%. Ceska koruna po véerejSim oslabeni na 24,9 CZK/EUR
posilila na 24,82 CZK/EUR.

Japonsky jen mirné oslaboval témér viéi vSem ménam, zejména
po tom, co predseda Suzuki oznamil, Ze silny jen se podepiSe na
zisku spolecnosti. NejblizSi termin, kdy je mozné ocekavat
intervenci ze strany BodJ je po planovaném meetingu na konci
prvniho zarijového tydne.

USDEUR - denni a 12M vyvoj
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Akcie Burza Praha
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Akcie na Burze cennych papirt Praha (SPAD])

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

Akcie Burza Praha

Zména 3 mésice

[ PXindex 1148
UNIPETROL 223

Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména 3MZména 1R Objem 1D
BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodd v mil. CZK)
CEZ 1 26.8.2010 827,00 0,85% -3,16% -13,67% 426,66
TEL 02 | 26.8.2010 437,00 -0,05% 5,30% -9,34% 172,60
CETV 1 26.8.2010 408,00 114%  -2580%  -22,30% 54,14 Ost. 95
ERSTE 1 26.8.2010 714,10 2,01% -3,50% -4,11% 260,18 CEZ
KB J 26.82010 383000 -0,62% 11,99% 13,65% 338,39 268 427
NWR l 26.8.2010 217,80 -2,29% 1,5%% 31,66% 268,12
PMCR 1 26.82010 880000 1,71% 7.32% 8,64% 3,61
UNIPETROL 1 26.8.2010 223,00 0,81% 19,12% 61,48% 26,67 TEL 02
ORCO 1 26.8.2010 137,00 0,29% -14,3%% -52,21% 0,85 173
ECM V1 26.8.2010 140,50 -19,72% -30,10% -863,35% 7,94 ERSTE
PEGAS | 26.8.2010 432,00 -0,69% 2,86% -3,46% 0,77 260
VIG 1 26.8.2010 913,80 0,33% 11,03% 2,51% 014
KIT Digital 1 26.8.2010 172,50 3,85% -28,13% na. 0,55 KB 338
Indexy akciovych trhi
Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zmeéna 1R
Stredni avychodni Evropa
CR PX Index 1 2882010 1 148,00 0,52% 1,15% -1,69%
Rusko rtsi$ index l 2682010 1 408,00 -0,11% 7.87% 31,34%
Madarsko BUX Index 1Y 26.82010 21 748,10 0,01% 4,17% 11,29%
Polsko WG Index 1 2882010 41 717,62 0,35% 2,88% 9,16%
Rumunsko BET Index 1Y 26.82010 5141,12 0,98% 7,52% 17,91%
Evrope
Evropa EuroStoxx SX5E index 1 26.82010 2 606,89 0,75% 3,03% -6,53%
USA
USA S8&P 500 SPX index * 1l 2682010 1 053,89 -0,14% -1,32% 2,51%
*prabezna hodnota, trh neuzavren.
V/yvoj indexa €eského, ruského a evropského trhu
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Kurzy mén
MEnové pary Datum Hodnota  Zména 1D Zména 3M Zména R V/yvoj vwynost statnich dluhopisi Némecka, Portugalska a Recka (EUR)
CZKUSD l 2682010 19,56 -017% -B,06% 9,65% | 14%
CZKEUR J 26.8.2010 24,83 -0,25% -3,08% -2,36% 12% ~,—/
CZK,GBP J 2682010 3041 -0,05% 0,27% 5,38% . e
CZK,CHF J 2682010 18,07 -0,14% 5,38% 14,14% 10% o . . . .
recké st. dluhopisy 5 leté - vynos p.a.
CZKRUB J 2682010 064 -0,11% -5,22% 13,26% 8% " . . . .
némeckeé st. dluhopisy 5 leté - vynos p.a.
CZKPLN J 2682010 6,23 -0,11% -0,62% 1,11% o Iské st. dluhopi 5 lota .
CZK HUF | 2682010 875 -0.40% -5,47% -7.47% 6% FERUEEIES 6 ClUNEREY BIEE - Wies s
RUBMUSD Jl 2682010 30,76 -0,59% -1,24% -2,58% 4% W
USDEUR J 2682010 1,27 -0,09% 3.17% -10,96%
1 0,
GBPEUR Jl 2682010 0,82 -0,20% -3,34% -0,20% 2%
CHF EUR Jl 2682010 1,30 -0,10% -8,01% -0,10% 0%
26.5.10 26.6.10 26.7.10 26.8.10
Mezibankovni Grokové sazby Mezibankovni Grokové sazby
Urokové sazby Datum 3M 6M 12M 20% =
1,8%
USD Libor 26.8.2010 0.30% 051%  087% 18% R 12M Vynosoveé krivky statnich dluhopist
EUR Libor 26.8.2010 0,83% 1,11% 1,3%% 1.4% a
JPY Libor 26.8.2010 0,23% 0,44% 0,67% 1.2% CR (CZK)
CHF Libor 26.8.2010 0,15% 022%  050% 1.0% M g . 70
GBP Libor 26.8.2010 0.72% 1,00%  1,46% 08% 12M 8,0
CZK Pribor 26.8.2010 1,24% 152%  1.78% 06% 1am 50
04% | 3 o \a
3 40
0.2% ‘é’ !
0.0% £30
>
. . uUsD  EUR JPY  CHF  GBP  CZK 20
Indexy statnich dluhopist 1@
Index Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3M Zména 1R Vynos Durace 0,0
do maturity (roky) 0 10 roky 30
[?R 1-3 roky L 95.8.2010 162,15 CZK -0,01% 0,74% 4,09% 1,75% 2.0 i sl BRI i e EEEED
CR 3 5let T 25.8.2010 189,09 CzK 0,25% 1,54% 8,17% 2.41% 38
CR 57 let T 25.8.2010 14352 CzK 0,24% 3,48% 10,93% 2,72% 53
CR 7-10let t 25.8.2010 211,93 CzK 0.67% B,31% 17,7%% 3,08% 7.1 Eurozéna (EUR) USA (USD)
CR nad 10 let t 25.8.2010 186,35 CzZK 1,17% 8,85% 13,26% 3,71% 107 7.0 7.0
EU 1-3 roky ) 25.8.2010 157,28 EUR -0,03% 0,31% 2,96% 0,94% 1,8 6,0 6,0
EU35let ! 25.8.2010 17255 EUR -0,04% 1,19% 6,88% 1,52% 37 5,0 5.0
EU5 7 let U 25.8.2010 18303 EUR -0,01% 1,80% 8,48% 2,02% 53 40 X a0
o o
EU 7-10let 1t 25.8.2010 189,77 EUR 0,10% 3,34% 10,08% 2,70% 7.4 24g 239
EU nad 10 et t 25.8.2010 20375 EUR 0,55% B,10% 14,66% 3,59% 130 T ap kS -5
US 1-3 roky l 25.8.2010 22093 USD -0,07% 0,86% 2,63% 0,54% 18 1'0 / 1'0
US 3-5let ! 25.8.2010 270,10 USD -0,26% 3,31% 8,27% 1,20% 41 N 7= ’
US 57 let l 25.8.2010 29950 USD -0,34% 4,88% 11,28% 1,82% 57 oo oo
US 7-10 et v 25.8.2010 31472 USD -041% 642%  1267% 2,35% 76 0 10 roky 20 30 0 10 roky 20 30
US nad 10 let y 05.8.2010 385,75 UsD -0,21% 9,36% 17.01% 3,48% 15,7 vyn. kiivka 26.8.10 vyn. kiivka 26.8.09 vyn. kiivka 26.8.10 vyn. kiivka 26.8.09

Indexy absolutniho vykonu vybranych st. dluhopisu, ktere maji splatnost v uvedeném casovem rozmezi. Index
pro EU obsahuje kos statnich dluhopisti Nemecka, Francie a Italie.

3 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Prehled vyvoje vybranych investicnich nastroj Vyvoj nékterych komodit
Nazev Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3MZména 1R (3-mésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS * 2882010 827,00 GZK 0.85% -3,16% -13,67% WTI Ropa
UNIPETROL AS 1 26.82010 223,00 CZK 0,81% 19,12% 61,48%
TELEFONICA 02 CZEGH REPUBLIC ! 2682010 437,00 CZK -0,05% 5,30% -9,34% :g 1%%
ERSTE GROUP BANK AG * 2882010 714,10 CZK 2,01% -3,50% -4,11%
PHILIP MDRRIS CR AS 4 2682010 880000 CZK 1,71% 7,3%% 864% 78 %
CENTRAL EUROPEAN VEDIA ENT-A t 2682010 408,00 CZK 114%  -2580% -22,30% 76
MVE NORILSK NICKEL JSC-ADR 1 2682010 16,65 USD 2,84% 10,41% 55,46% 74 3%
FEDERAL HY DROGENERATING CO t* 2682010 1,60 RUB 1,21% -1,85% 46,87% 72
GAZPROMOAO-SPON ADR t* 2682010 20,65 USD 2,99% 2,89% -3,50% 70 -2%
LUKOIL OAD-SPON ADR 1 2682010 53,80 USD 1,70% 14,64% 6,53% 26510 26610 28710 26810
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA t* 2682010 38,08 PLN 1,49%% 371% 27,72%
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM ! 2682010 12,50 USD -0.71% 4,34% 11,89%
VTB BANK 0JSC-GDR-REG S t* 2682010 5,13 USD 3,43% 15,54% 86,55%
KAZKOMVERTSBANK-OCT 06 REG S ! 2682010 5,30 USD -3B4%  -11,52% B8,16%
SBERBANK-CLS * 2682010 2,50 USD 4,60% 15,21% 65,67% Zlato Stiibro
BANCO SANTANDER SA 1 26.82010 9,13 EUR 1,76% 12,44% -15,00% 1959 4% 195 7%
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG t* 2682010 44,92 CHF 1,45% 1,08% -17,50% 1939 o ' =%
GOLDMAN SACHS GROUP INC ! 2882010 143,94 USD -0,51% 2,59% -13,26% 1919 187 %
UBS AG-REG 1 26.82010 16,96 CHF 1,31% 11,87% -7.98% 0% .
BARCLAYS PLC s 2682010 302,00 GBp 1,34% 1,68% -16,80% 199 0% 182 e
CITIGROUP INC * 2682010 3,70 USD 041% -4,27% -20,19% 1179 177 Ui
LUXOTTICA GROUP SPA + 2682010 18,12 EUR 1,68% -4,53% 5,90% 1159 4% ’ -3%
PPR 1 2682010 101,25 EUR 0,90% 7.87% 26,26% 1139 -6% 17.2 -5%
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A 1+ 2682010 39,38 CHF 0,36% 1,94% 35,33% 26.5.10 26610 26.7.10 26.8.10 26.5.10 26610  26.7.10 26.8.10
SWATCH GROUP AG,THE-BR t* 2682010 326,10 CHF 0,22% 8,09% 41,54%
COACH ING ! 2682010 37,17 USD -1,80% -5,56% 26,82%
MCROSOFT CORP L 2682010 24,03 USD -0,31% -3,94% -2,14%
Fondy Psenice
JABCAP GLO BALANGED FUND-D1 24.8.2010 166,57 USD na -7.61% -4,14% 765,6 (C
715,6 0%
Exchange Traded Funds (ETF) 665,6
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) t* 2682010 32,75 USD 1,17% 049% -11,37% 6156 e
ISHARES SILVER TRUST (Stitbro) t 2682010 18,73 USD 1,02% 5,58% 32,93% 565,6
515,6 10%
Komodity 465,6
Ropa (Generic 1st'CL' Future) T 2682010 73,44 USD 1,27% 2,70% 2,81% 4156 -10%
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) ! 2882010 1237,00 USD -0,04% 2,06% 31,53% 26510 26610 26710 26810
Med (LVE COPPER SPOT ($) OFF) ! 2582010 7 067,00 USD -1,45% 571% 12,43%
Zinek (LVE ZING SPOT ($) OFF) ! 2582010 1942,00 USD -1,45% 6,09% 7,56%
Hiinik (LVE ALUMNMSPOT ($) OFF) ! 2582010 2 016,00 USD -1,10% 1,7% B,95%
Nikl (LME NICKEL SPOT ($) OFF) ! 2582010 20 145,00 USD -2,73% -4,73% 2,78%
Kukufice (Generic 1st'C ' Future) t* 2682010 413,25 USD 2,10% 11,24% 28,94%
Psenice (Generic 1st'W' Future) 1 26.8.2010 661,50 USD 2,12% 43,26% 38,17%

a4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dualezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s, se sidlem: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC:
47115378 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
1731 (dale jen ,Banka“), ktera pii své éinnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské
republiky, a pri své éinnosti véetné tvorby tohoto dokumentu se ridi €eskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplsobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
€. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li
tento report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, ze je to vyhradné jeho vlastni
rozhodnuti a Banka vaéi témto investorim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich
struény piehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemize byt
povazovana za analyzu investicnich prilezitosti, investicéni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a
Banka pri tvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu
nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanch Banky, ktefi maiji rozsahlé znalosti a
zkuSenosti z oblasti finanénich trhd.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni primo odvozena od obchodt
Banky nebo jejich zaméstnancd. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodu
provedenych investory s investi€nimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu.
Pravidla pro nastaveni vySe odmény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovné upozorfiuje na skuteénost, Ze tento report mize obsahovat informace tykajici se
investiénich nastroji nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze
subjektl, ktery se podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v pfimém nebo
neprimém podilu na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investiénimi nastroji tykajicimi se
téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozoriuje, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a nazorech
pracuji se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesiondlni a
sofistikované. Presny tdaj o zdroji informace je uveden pifimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Zze emitenti investiénich nastroji zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné
subjekty v dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym
zpUsobem nepripominkovaly ani neménily.

www.jtpb.com , www.jtfg.com
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