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Akciové trhy, mény, urokové prostredi 2.9.2010

Optimismus na prazské burze.
Michal Znajil, znojil@jtbank.cz

Prazska burza dnes vyuzila véerejSiho optimismu na svétovych
trzich a v pribéhu dnesniho obchodovani témér kontinualné
posiluje. Index PX si tak pripsal pomérné wvyrazny narist o
1,88% a uzavira na hodnoté 1178,20 bodu a je doprovazen
solidnim objemem 1,723 mld. korun. Dnesni narust tak vyrazné
prevysSuje ,preslapovan na misté” na okolnich trzich.
Optimistické obchodovani je zejména v bankovnim sektoru.
Predevsim akcie KB pokracuji ve vyrazném rastu, titul dnes
témér vyhradné posiluje a konéi riastem o 4,08% na hodnoté
4060 Ké. Zavérecny objem 457 mil. korun je po objemech na
akciich Telefénica 02 (537 mil. korun) druhy nejvétsi. Akcie
Telofénica 02 jsou dnes jedingm titulem, ktery nekonéi
v kladnych éislech. Telefonica O2 konéi nepatrné slabsi o 0,02%
na hodnoté 437,90 K¢ prestoze s narokem na dividendu ji
zbyva uz pouze patecni obchodovani.
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Hodnota 4 080,00 CZK
1den 4,08% ¢
3 mésice 12,78% 11
1 rok 26,84% 11

Koruna je optimisticka, EURUSD je stabilni.
Tomas Brychta, brychta@jtbank.cz

Optimismus na ménovych trzich pokracuje, koruna se podivala
az pod 24,7 korun za euro. Pozitivhi makrodata - nizsi nez
cekal trh zadosti o podporu v nezaméstnanosti a mezimeésicni
nartst prodejd domd o 5% proti éekanému procentnimu
poklesu. ECB ponechala sazby beze zmény a zavazala se
poskytovat kratkodobé uvéry bankam v neomezené vysi alespon
do 18. ledna.

EURUSD v rekordné nizkém 60 pipsovém rangi kolem levelu
1,28 konsoliduje predchozi zisky. Vypada to, Ze do zitiejSich
nonfarm payrolls se trhy vyrazné nevydaji zddnym smérem.
Prazdniny tak asi budou jesté chvili pokracovat a opravdové
obchodovani prijde az po pondélnim US svatku.
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Akcie Burza Praha

Denni zména

I PX index 1178,2

ECM 134,56
T
I ORCO 168,08
I KIT Digital 177,6
[— K00
s ERSTE 745
I CEZ 834
I NWR 219

I CETV 426
UNIPETROL

226,8
I PEGAS 431,9

= PV CR 8950
|TEL 02437,9
VIG 920 mmmm

-2,0% 0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0%

CZK a EUR vuci ostatnim ménam
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Akcie na Burze cennych papirt Praha (SPAD])

Nejlikvidnéjsi tituly (celkovy denni

Nazev Datum Hodnota Zmeéna 1D Zména 3MZména 1R Objem 1D

BCPP SPAD (mil. CZK) objem obchodd v mil. CZK)
CEZ 1 292010 834,00 1,96% -6,60% -895% 421,15

TEL 02 ! 292010 437,90 -0,02% 7.12%  -11,18% 628,47

CETV 1 292010 426,00 119%  -2240%  -13.27% 44,61 Ost 85

ERSTE 1 292010 745,00 2,19% 1,92% 582% 27017 CEZ

KB 1 292010 406000  408%  1278%  2684% 499,35 aEt TEL 02
NWR 1 292010 219,00 1,3%% -A37%  47,36% 81,96 G
PMCR + 292010 895000 0,56% 717%  11,88% 1,62

UNIPETROL 1 2.9.2010 226,80 0,98% 167%%  79.2%% 7,66 il

ORCO 1 292010 168,08 6,50% 986% -10,88% 15,65 82

ECM 1 292010 134,56 7.65%  -3500% -61,00% 1,45

PEGAS 1 292010 431,90 091% -251% 1,62% 13,66 ERSTE
ViG | 282010 @000 -102%  673%  65% 018 KB 499 270
KIT Digital 1 292010 177,60 4,47%  -22,78% na. 067

Indexy akciovych trhi

Nazev Datum Hodnota Zména 1D Zména 3M Zmeéna 1R

Stredni avychodni Evropa

€R PX Index 1t 292010 117820 1,88% 1,66% 5,19%

Rusko rtsiindex e 292010 1 455,64 0,00% 5,19% 38,22%

Madarsko BUX Index ! 2892010 22 857,70 -0,66% 2,72% 24,57%

Polsko WG Index 1t 2892010 42 704,39 0,55% 3,92% 19,34%

Rurmunsko BET Index 1t 292010 5 107,51 0,98% 4,36% 26,32%

Evrope

Evropa EuroStoxx SX5E index 1+ 282010 2716,92 0,06% 4,45% 0,49%

USA

USA S&P 500 SPX index * 1t 282010 1.085,70 0,50% -1,15% 9,14%

*prabezna hodnota, trh neuzavren.

V/yvoj indexa €eského, ruského a evropského trhu
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Kurzy mén

Ménové pary
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Mezibankovni Grokové sazby

Urokové sazby

USD Libor
EUR Libor
JPY Libor
CHF Libor
GBP Libor
CZK Pribor

Datum Hodnota Zména 1D

J 292010 19,27 -0,04%

J 292010 24,72 -0,04%

J 282010 29,68 -0,04%

J 282010 19,05 -0,03%

J 282010 0,63 -011%

J 282010 6,23 -017%

1 282010 8,68 0,07%

J 282010 30,70 -0,02%

1 282010 1,28 0,.02%

J 282010 0,83 -0,02%

J 282010 1,30 -0,04%
Datum 3M 6M 12M
2.9.2010 0,29% 0,50% 0,84%
2.9.2010 0,83% 1,11% 1,3%%
2.9.2010 0.23% 0,44% 0,67%
2.9.2010 0,17% 0,23% 0,51%
2.9.2010 0,73% 1,03% 1,47%
2.9.2010 1,23% 1,53% 1,77%
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Prehled vyvoje vybranych investicnich nastroj Vyvoj nékterych komodit
Nazev Datum Hodnota Ména Zména 1D Zména 3MZména 1R (3-mésicni vyvoj)
Akcie
CEZ AS t 292010 834,00 CZK 1,96% -6,60% -8,95% WTI Ropa
UNIPETROL AS + 292010 226,80 CZK 0.98% 16,79% 79,2%%
TELEFONICA 02 CZEGH REPUBLIC I 292010 437,90 CZK -0,02% 7.12% -11,18% B2 1%
ERSTE GROUP BANK AG + 292010 745,00 CZK 219% 1,92% 5,82% 80
PHILIP MDRRIS CR AS + 292010 8950,00 CZK 0,56% 7.17% 11,88% 78 6%
CENTRAL EUROPEAN VEDIA ENT-A t 292010 426,00 CZK 1,19% -22,40% -13,27% 78
MVC NORILSK NICKEL JSC-ADR I 292010 17,15 USD -0,64% 3,00% 67,32% 74 1%
FEDERAL HY DROGENERATING CO + 292010 1,64 RUB 2,64% -1,57% 53,52% 72
GAZPROMOAO-SPON ADR t 292010 21,20 USD 071% 0.28% B,53% 70 4%
LUKOIL OAO-SPON ADR + 292010 54,40 USD 1,30% 9,68% 11,38% 26.10 2.7.10 2.8.10 2.9.10
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA l 292010 39,90 PLN -0,25% 4,01% 44,04%
CENTRAIS ELEC BRAS-SP ADR CM I 292010 12,54 USD -0,08% -0,40% 15,41%
VTB BANK 0JSC-GDR-REG S + 292010 5,42 USD 0,74% 11,07% 104,53%
KAZKOMVERTSBANK-OCT 06 REG S + 292010 5,29 USD 3,73% -17,34% 5,80%
SBERBANK-CLS t 292010 2,64 USD 1,54% 16,92% 71,99% Zlato Stiibro
BANCO SANTANDER SA I 292010 9,66 EUR -0,30% 20,00% -5,29% 1953 3% 196 7%
CREDIT SUISSE GROUP AG-REG l 292010 45,64 CHF -0,46% 3,28% -10,51% e . 191 5%
GOLDMAN SACHS GROUP INC I 292010 139,47 USD -0.19% -3,70% -12,08% 1918 ' 3%
UBS AG-REG t 292010 17,90 CHF 0,3%% 16,84% -0,78% -1% 18,6 1%
BARCLAYS PLC I 292010 312,00 GBp -1,11% 5,23% -13,10% e 3% 181 -1%
CITIGROUP ING t 292010 391 USD 1,49% -0,38% -14,36% 1178 -3%
LUXOTTICA GROUP SPA ! 292010 18,56 EUR -1,85% -6,92% 11,00% 1158 5% 17.8 -5%
PPR T 292010 108,00 EUR 1,17% 9,54% 39,14% 1138 -7% 17.1 -7%
CIE FINANCIERE RICHEMON-BR A t 292010 41,70 CHF 1,09% 6,40% 49,57% 26.10 2.7.10 2.8.10 2910 2.6.10 2.7.10 2810 2910
SWATCH GROUP AG,THE-BR + 292010 339,90 CHF 1,52% 11,55% 52,63%
COACH INC t 292010 38,08 USD 1,30% -8,46% 34,89%
MCROSOFT CORP o 292010 23,90 USD 0,00% -9,67% 0.17%
Fondy Psenice
JABCAP GLO BALANGCED FUND-D1 24.8.2010 166,57 USD na  -11,89% -3,65% 766,0 74%
716,0
Exchange Traded Funds (ETF) 666,0 54%
UNITED STATES OIL FUND LP (Ropa) I 292010 32,89 USD -0,18% -2,66% -6,51% 616,0 i
ISHARES SILVER TRUST (Stiibro) t 292010 19,15 USD 1,01% 6,53% 25,83% 566,0
516,0 14%
Komodity 466,0
Ropa (Generic 1st'CL' Future) o 292010 73,91 USD 0,00% 1,44% 8,61% 416,0 -6%
Zlato (London Gold Market Fixing Ltd) + 292010 124850 USD 0,16% 2,76% 29,41% 2.6.10 2.7.10 2.8.10 2.8.10
Med (LVE COPPER SPOT ($) OFF) t  1.9.2010 7 540,50 USD 2,52% 12,29% 20,83%
Zinek (LVE ZING SPOT ($) OFF) t  1.9.2010 2089,00 USD 2,05% 14,72% 14,78%
Hiinik (LVE ALUMNMSPOT ($) OFF) +  1.9.2010 2059,00 USD 0,68% 5,43% 12,48%
Nikl (LME NICKEL SPOT ($) OFF) t  1.9.2010 21045,00 USD 1,62% 2,63% 13,57%
Kukufice (Generic 1st'C ' Future) I 292010 430,00 USD -0,52% 23,39% 37,27%
Psenice (Generic 1st'W' Future) + 292010 685,00 USD 1,41% 54,80% 49,8%%

a4 Zdroj dat: Bloomberg www.jtpb.com , www.jtfg.com
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Dualezita upozornéni, tzv. ,Disclaimer®:

Tento report vytvorila J&T BANKA, a. s, se sidlem: Pobrezni 297/14, 186 00 Praha 8, IC:
47115378 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
1731 (dale jen ,Banka“), ktera pii své éinnosti podléha kontrole CNB, spada pod legislativu Ceské
republiky, a pri své éinnosti véetné tvorby tohoto dokumentu se ridi €eskou legislativou.

Tento report je psany stylem prizplsobenym pro osoby, které maji dle §2a odst. 1) a 2) zakona
€. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, postaveni profesionalniho investora. Bude-li
tento report vyuzivan jinym investorem, upozoriuje jej Banka, ze je to vyhradné jeho vlastni
rozhodnuti a Banka vaéi témto investorim neuplatiuje pravidla pro jejich zvySenou ochranu.

Obsah tohoto reportu predstavuje vyhradné shrnuti minulych udalosti na finanénich trzich a jejich
struény piehled. Zadna z informaci uvedenych v tomto dokumentu neni minéna a nemize byt
povazovana za analyzu investicnich prilezitosti, investicéni doporuceni nebo investicni poradenstvi, a
Banka pri tvorbé tohoto dokumentu ani neuplatnila zadny postup nebo pravidlo pro jejich tvorbu
nebo poskytnuti.

Pri tvorbé tohoto reportu vyuzivd Banka zaméstnanch Banky, ktefi maiji rozsahlé znalosti a
zkuSenosti z oblasti finanénich trhd.

Odmeéna osob, které se podileji na pripravé tohoto dokumentu, neni primo odvozena od obchodt
Banky nebo jejich zaméstnancd. Odména neni rovnéz primo odvozena od objemu obchodu
provedenych investory s investi€nimi nastroji nebo na trzich uvedenych v tomto dokumentu.
Pravidla pro nastaveni vySe odmény jsou stanovena tak, aby nedochazelo k ovliviiovani objektivity
informaci uvedenych v tomto dokumentu.

Banka vyslovné upozorfiuje na skuteénost, Ze tento report mize obsahovat informace tykajici se
investiénich nastroji nebo emitentd, u kterych ma své vlastni zajmy Banka nebo néktery ze
subjektl, ktery se podili na pripravé tohoto reportu. Tyto zajmy spocivaji zejména v pfimém nebo
neprimém podilu na téchto subjektech, nebo v provadéni operaci s investiénimi nastroji tykajicimi se
téchto subjektu.

Banka zaroven vyslovné upozoriuje, Ze pfi pripravé tohoto dokumentu dodrzuji jeho tvirci pravidla
profesionality a objektivity, vyuzivaji vlastni praxi a zkuSenosti, a pfi svych analyzach a nazorech
pracuji se zdroji, které jsou v ramci finanéniho trhu povazovany za vysoce profesiondlni a
sofistikované. Presny tdaj o zdroji informace je uveden pifimo v textu tohoto dokumentu.

Banka prohlasuje, Zze emitenti investiénich nastroji zminovanych v tomto dokumentu nebo jiné
subjekty v dokumentu zminované, nebyly informované o obsahu tohoto reportu a jeho obsah zadnym
zpUsobem nepripominkovaly ani neménily.
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